FINAL TERMS

MIFID 11 PRODUCT GOVERNANCE - Solely for the purposes of the manufacturer’s product
approval process, the target market assessment in respect of the Products has led to the
conclusion that: (i) the target market for the Products is eligible counterparties, professional
clients and retail clients, each as defined in Directive 2014/65/EU, as amended (MiFID Il); and (ii)
all channels for distribution of the Products to eligible counterparties and professional clients are
appropriate; and (iii) the following channels for distribution of the Products to retail clients are
appropriate - investment advice, portfolio management, non-advised sales and pure execution
services, subject to the distributor’s suitability and appropriateness obligations under MiFID I, as
applicable. Any person subsequently offering, selling or recommending the Products (a
distributor) should take into consideration the manufacturer's target market assessment;
however, a distributor subject to MiIFID Il is responsible for undertaking its own target market
assessment in respect of the Products (by either adopting or refining the manufacturer’s target
market assessment) and determining appropriate distribution channels, subject to the distributor’s
suitability and appropriateness obligations under MiFID Il, as applicable. For the avoidance of
doubt, the Issuer is not a manufacturer or distributor for the purposes of MiFID II.

FINAL TERMS DATED 16 December 2025

21Shares AG
(incorporated in Switzerland)

LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64

Issue of
7,220,000 Products (the Products)

(Issue up to 21.000.000.000 Products specifically for the purpose of the admission and
introduction to trading on the regulated Market of Frankfurt Stock Exchange)

pursuant to the Issuer’s
Exchange Traded Products Programme

This document constitutes the Final Terms of the Products described herein.
PART A - CONTRACTUAL TERMS

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on
the basis that, except as provided in sub-paragraph (ii) below, any offer of Products in any Member
State of the EEA which has implemented the Prospectus Regulation (each, a Relevant Member
State) will be made pursuant to an exemption under the Prospectus Regulation, as implemented
in that Relevant Member state, from the requirement to publish a prospectus for offers of the
Products. Accordingly, any person making or intending to make an offer of the Products may only
do so:

(i) in circumstances in which no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant
to Article 1(4) of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article
23 of the Prospectus Regulation, in each case, in relation to such offer; or

(ii)  in those Non-Exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided such
person is one of the persons mentioned in the following paragraph and that such offer is
made during the Offer Period specified for such purpose therein.



An offer of the Products may be made by the Issuer or by the Authorised Offerors specified in Part
B of these Final Terms other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Austria,
Belgium, Bulgaria, Croatia, Czech Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany,
Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg, Malta, the Netherlands,
Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, Spain, and Sweden (Non-Exempt Offer
Jurisdictions) from the Issue Date of the Bonds (inclusive) to the later of (i) the date of expiry of
the Base Prospectus and (ii) the expiry of the validity of a new Base Prospectus succeeding the
Base Prospectus (the Offer Period).

Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the
making of any offer of Products in any other circumstances.

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the General Terms
and Conditions of the Products (the Conditions) issued by 21Shares AG (the Issuer) set forth in
the Base Prospectus dated 10 October 2025, including any Supplements thereto (the Base
Prospectus), which constitutes a base prospectus for purposes of Regulation (EU) 2017/1129, as
amended (the Prospectus Regulation).This document constitutes the Final Terms of the
Products described herein for the purposes of Article 8(5) of the Prospectus Regulation and must
be read in conjunction with the Base Prospectus (and any supplement thereto). Full information on
the Issuer and the offer of the Products is only available on the basis of the combination of these
Final Terms and the Base Prospectus. The Base Prospectus (together with any supplement thereto)
is available for viewing at the registered office of the Issuer and on the website of the Issuer
(https://21shares.com/ir#prospectus) by selecting Base Prospectus. The Final Terms will be
available for viewing at the registered office of the Issuer and on the website of the Issuer
(https://21shares.com/ir#final-terms) by selecting Base Prospectus and then Final Terms and the
respective Security Code.

The Base Prospectus, together with the Final Terms, has been deposited with the prospectus office
of BX Swiss and constitutes the prospectus with respect to the Securities described herein for the
purposes of the Swiss Financial Services Act. In accordance with article 58a of the Listing Rules of
SIX, the Issuer has appointed Homburger AG, located at Prime Tower, Hardstrasse 201, 8005
Zurich, Switzerland, as recognised representative to file the listing application with SIX.

(i) Issue Date 19 November 2021
(i) Series 21Shares Avalanche Staking ETP (AVAX)
(ifii) Tranche 1
(iv) Date on which Not Applicable
Products become
fungible
(v) Aggregate 7,220,000, Issue up to 21.000.000 Products for the purpose of
Number of the admission and introduction to trading on the regulated
Products Market of Frankfurt Stock Exchange
represented by
this Tranche
(vi) Issue Price The initial Crypto Asset Collateral and/or Commodity Asset
Collateral as per 18 November 2021, 17:00 CET/CEST, is
composed of the following Crypto Assets and/or Commodity
Assets per Product:




Collateral Name Amount per Product Weighting

Avalanche (AVAX) 0.201284901 100%

The Issue Price is subject to any applicable fees and
commissions of the person offering the Product.

Underlying

Avalanche (AVAX)

Relevant Underlying Exchange: according to CCIX from
CCData

Relevant Currency: USD

Information regarding past performance and volatility of the
Underlyings is available at www.cryptocompare.com.

Basket

Not Applicable

Index

CCIX Avalanche USD (CCAVAX)

Underlying Component

Not Applicable

Redemption Amount

The Redemption amount is calculated as follows:
n
Redemption Amount:Z; pxq—1It
1=

Where (for each Crypto Asset Collateral and Commodity Asset
Collateral] (i)):

n = number of underlyings,
pi = price of asset sold (USD),
g; = quantity sold, reflecting any investor fees,

rf = redemption fee equal to $150 plus 4 bps of redemption
amount per redemption order

The Redemption Amount is calculated as the price of the asset
sold multiplied by the quantity including the initial coin
entitlement and the staking rewards. The staking rewards are
accrued to the product in terms of the additional coin
entitlement, which is reflected in the composition of the
Product.

The Redemption Amount may also be subject to additional
fees related to the transfer of fiat assets.

In the case of the Redemption Amount per Product as
calculated in accordance with the formula set out above being
less than the smallest denomination of the Settlement
Currency (i.e., U.5.$0.01, €0.01, CHF 0.01, £0.01 or the
equivalent in other Settlement Currencies), the Redemption
Amount per Product shall be deemed to be, and will be,
reduced to zero.




Redemptions by Authorised Participants pursuant to Condition
5.3 (Redemption at the Option of an Authorised Participant)
shall be settled on an in-kind basis unless the Issuer permits
such redemption to be settled in accordance with Condition
5.5 (Cash Settlement). The calculation of the Redemption
Amount may fluctuate as a result of tracking errors relating to
the Underlyings, as described in the section headed “Risk
Factors” set out in the Base Prospectus.

Amount of any expenses and
taxes specifically charged to
the subscriber or purchaser:

Investor fee of 2.50% of the aggregate value of the Crypto
Asset Collateral annually. Fee will be calculated on a daily
basis at 17:00 CET/CEST. Fees related to the Product will be
collected in-kind. The Issuer reserves the right to, in its
absolute discretion and from time to time, reduce the
otherwise applicable Investor Fee to a lower fee or even to
zero, in each case on a temporary basis subject to
reinstatement of a higher Investor Fee (capped at the
maximum level of the original Investor Fee).

Up to 25% total commission payable on the earned staking
rewards, if any, will be allocated collectively to the
Custodian(s) and the Issuer.

Unless, and where applicable only to the extent, the Issuer has
agreed to share any net earned staking rewards pursuant to
the above, no such earned staking rewards will be shared with
Investors in any manner.

Investor Put Date

20 November in each year, beginning on 20 November 2022

Final Fixing Date

As specified in any termination notice

Product Calculation Agent

Name: NAV Consulting Inc.
Address: 8220 Lincoln Avenue, Skokie, IL 60077, USA

Calculation Agent:

Name: Ultumus Ltd.

Address: 6 Devonshire Square, London EC2M 4YE, United
Kingdom

Administrator:

Name: NAV Consulting Inc.

Description: NAV is a privately owned fund administrator
recognized for its comprehensive, cost-effective fund
administration solutions for funds across the globe, including
hedge funds, private equity funds, and digital assets funds.

Swiss Paying Agent

ISP Securities AG, Bellerivestrasse 45, 8008 Zurich,
Switzerland

Additional Paying Agent

Global Paying Agent: Bank Frick & Co Aktiengesellschaft

Cash Settlement

Applicable, other than as set out in Condition 5.3 (Redemption
of Products at the Option of an Authorised Participant)




Settlement Currency

usD

Exchange

SIX Swiss Exchange

Exchange Business Day

As indicated in General Terms and Conditions

Market Maker

Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
The Netherlands

Authorised Participant

a) Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, The Netherlands;

b) Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch
Street, London EC3M 3BY, United Kingdom

¢) and each Authorised Participant mentioned on the Issuer’s
website (https://21shares.com/ir/aps/)

Custodian

The Issuer may use any of the below Custodians for the
Product:

Coinbase Custody Trust Company LLC
Copper Markets (Switzerland) AG
Zodia Custody Limited

Coinbase Custody International Ltd
Anchorage Digital Bank N.A.

BitGo Trust Company Inc.

Staking Provider

a) Coinbase Cloud, part of Coinbase Crypto Services, LLC, 28
Liberty Street, New York, New York, 10005, United States

Coinbase Cloud'’s reliable infrastructure provides enterprise-
grade security and a 99% uptime guarantee (subject to SLAs).
Coinbase Cloud infrastructure is architected to minimize the
risk of downtime and double signing. Coinbase Cloud works
closely with protocol teams and brings you deep insights into
25+ networks.

b) Blockdaemon, 6060 Center Dr Fl 10, Los Angeles, California,
90045, United States

Blockdaemon offers node operations and infrastructure tooling
for blockchain projects, across their life-cycle: early on it is
testing, then staking/reporting, clusters for
exchanges/custodians and finally APIs for developers.
Blockdaemon’s node management platform helps auto-scale
blockchain networks securely with enhanced monitoring, back-
up systems, HA clusters, APIs and cloud-managed node
monitoring of on-premises solutions.

c) Figment, 545 King St. West, Toronto, Ontario, Canada M5V
IM1

Figment is the world’s leading provider of blockchain
infrastructure, providing the most comprehensive staking




solution for over 200+ institutional clients including
exchanges, wallets, foundations, custodians, and large token
holders to earn rewards on their crypto assets. These clients
rely on Figment’s institutional staking service including
rewards optimization, rapid API development, rewards
reporting, partner integrations, governance, and slashing
protection. Figment is backed by industry experts, financial
institutions and a global team across twenty three countries.

d) Twinstake, Registered address: c/o Walkers Corporate
Limited, 190 Elgin Avenue, George Town, Grand Cayman, KY1-
9008, Cayman lIslands

Operational address: 82 Baker Street, London W1U 6TE,
United Kingdom

Twinstake is an institutional staking provider. Twinstake's
operations and business team are based in London, with
engineering teams globally distributed. Their infrastructure
employs robust multi-faceted monitoring systems to achieve
high-caliber uptime and performance across our validators.
They utilise a sophisticated combination of automated and
manual monitoring techniques, leveraging a Prometheus &
Grafana stack for primary reliability monitoring, backed by
custom data pipelines which facilitate secondary reliability
monitoring, in addition to performance monitoring and
management reporting, to ensure industry-leading uptime and
performance. A follow-the-sun engineering model and 24/7 on-
call rota complete the picture when it comes to manual quality
checks and rapid issue triage, escalation, and resolution.
These approaches enable proactive performance management
and timely infrastructure maintenance, positioning them to
swiftly address upgrades and performance issues, and to
mitigate any disruptions or downtime, enabling Twinstake to
achieve performance in line with or exceeding the top-tier of
the market.

Minimum Investment Amount

1 Product

Minimum Trading Lot

Applicable, 1 Product

Representative

In accordance with article 58a of the Listing Rules of the SIX
Swiss Exchange, the Issuer has appointed Homburger AG,
located at Prime Tower, Hardstrasse 201, 8005 Zurich,
Switzerland, as recognised representative to lodge the listing
application with the SIX Exchange Regulation of the SIX Swiss
Exchange.

(vii) Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the information contained
in these Final Terms.

(viii) Third Party
Information

Not applicable

(1x) Date of Board of

09 November 2021




Directors approval
of issuance

Signed on behalf of the Issuer:

)
By: W m

Rué-sel Barlow, CEO Duncan Moir, President

Duly authorised



PART B - OTHER INFORMATION

(x) Listing and
admission to
trading

Application has been made for the Products to which these
Final Terms apply to be admitted to the SIX Swiss Exchange.
The first trading date is expected to be 19 November 2021.

Application has been made for the Products to which these
Final Terms apply to be admitted to the Regulated market
(General Standard) of the Frankfurt Stock Exchange. The first
trading date is expected to be 31 March 2022.

Application has been made for the Products to which these
Final Terms apply to be admitted to Euronext. The first trading
date is expected to be 17 January 2022.

(xi) Notification

The Finansinspektionen (the SFSA) of Sweden has provided the
competent authorities of Austria, Belgium, Bulgaria, Croatia,
Czech Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Finland, France,
Germany, Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein,
Lithuania, Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway,
Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, and Spain with
a certificate of approval attesting that the Base Prospectus has
been drawn up in accordance with the Prospectus Regulation.

(xii) Interests of
natural and legal
persons involved
in the issue

So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of
the Products has an interest material to the offer

(xiii) Additional
Considerations

Not Applicable

(xiv) ECB eligibility

The Product is expected to be ECB eligible

(xv) Distribution

An offer of the Products may be made by the Authorised
Offerors other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus
Regulation in Austria, Belgium, Bulgaria, Croatia, Czech
Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany,
Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Lithuania,
Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway, Poland,
Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, Spain, and Sweden
(Non-Exempt Offer Jurisdictions) during the Offer Period. See
further “Terms and Conditions of the Offer” below.

(xvi) Additional Selling
Restrictions

Not Applicable

ISIN and other Security Codes

ISIN: CH1135202088
Valor: 113520208
WKN: A3GVVT




Names and Addresses of
Clearing Systems

SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, P.O. Box, 4600 Olten,
Switzerland

(xvii) Reasons for the As stated in the Base Prospectus.
offer:

(xviii) Estimated total Not Applicable
expenses of the
issue/offer and
the estimated net
amount of the
proceeds:

(xix) Date of 13 November 2018, as complemented by the date of board of
authorisation: directors approval of issuance

(xx) Terms and Products are made available by the Issuer for subscription only
Conditions of the | to Authorised Participants
Offer

(xxi) Offer Price: Not Applicable. An Investor intending to acquire or acquiring

any Products from an Authorised Offeror will do so, and offers
and sales of the Products to such Investor by an Authorised
Offeror will be made, in accordance with any terms and other
arrangements in place between that Authorised Offeror and
such Investor including as to price, allocations and settlement
arrangements.

(xxii) Conditions to Offers of the Products are conditional upon their issue and, as
which the offer is | between the Authorised Offeror(s) and their customers, any
subject: further conditions as may be agreed between them.

(xxiii) Description of the | Not Applicable
application
process:

(xxiv) Description of the | Not Applicable
possibility to
reduce
subscriptions and
manner for
refunding excess
amount paid by
applicants

(xxv) Details of the Not Applicable
minimum and/or
maximum amount
of application

(xxvi) Details of the Not Applicable

method and time
limited for paying
up and delivery of




the Products

(xxvii)Manner in and

date on which
results of the
offer are made
available to the
public

Not Applicable

(xxviii)

Procedure for
exercise of any
right of pre-
emption,
negotiability of
subscription
rights and
treatment of
subscription
rights not
exercised

Not Applicable

(xxix)

Whether
tranche(s) have
been reserved for
certain countries

Not Applicable

(xxx)

Process for
notification to
applicants of the
amount allotted
and the indication
whether dealing
may begin before
notification is
made

Not Applicable

(xxxi)

Name(s) and
address(es), to
the extent known
to the Issuer, of
the placers in the
various countries
where the offer
takes place

Not Applicable

(xxxii)Name and

address of
financial
intermediary/ies
authorised to use
the Base
Prospectus, as
completed by
these Final Terms

a) Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL

Amsterdam, The Netherlands;

b) Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street,
London EC3M 3BY, United Kingdom; and

c) each Authorised Participant expressly named as an
Authorised Offeror on the Issuer’s website
(https://21shares.com/ir/aps/).
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(the Authorised
Offerors)
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Pe3iomMe OTHOCHO KOHKpeTHa eMUcus

BbBepgeHue U NpeaynpexaeHus

21shares Avalanche Staking ETP (Tukep: AVAX) uma 3a Len fa npocneassa MHBECTULMOHHUTE pe3ynTaTtu Ha Avalanche (AVAX).

Wme Ha npopykTa Tukep ISIN Valor BanyTa EpuHnum O6e3neyeHune
21shares AVAX CH1135202088 113520208 UsD 7,220,000 (2025~ AVAX
Avalanche Staking 12-16)
ETP

EMWUTEHTBT U NPeAsIOXUTENAT Ha LieHHUTe KHuXa e 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, weeiiLapcku HoMep Ha apyxectsoTo: CHE-347.562.100) —
aKLMOHEpPHO Apy>XecTBO, 6a3upaHo B LLBenuapus. OCHOBHUAT NpocnekT e ogo6peH oT LUBeackus opraH 3a puHaHcoB Hag3op (SFSA) Ha 10 oktomBpu 2025 T.
Opo6peHneTo Ha OCHOBHUA MPOCMEKT OT cTpaHa Ha SFSA He cnepBa fa ce pa3bupa KaTo NpenopbKa Ha Te3n LeHHU KHUXa.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Weenyapusa finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00

+4144 260 86 60
MpegynpexaeHus:

(@) HacToAwWwoOTO pe3tomMe OTHOCHO KOHKPEeTHa eMUcua cneppa fa ce pasrnexXxja Kato BbBefeHWe KbM OCHOBHUA MPOCMNEKT U OKOHYaTeNnHUTe ycnoeusa no
OTHOLUEeHMEe Ha Te3n LLeHHU KHUXXa;

(b) BCAKO pelleHVe 3a MHBEeCTMpaHe B LIEHHUTEe KHWXa TpsabBa Aa ce 6asvpa Ha pasrnexjaHe Ha OCHOBHUSA MPOCMNEKT KaTo e[4HO Us/0o OT CTpaHa Ha
WHBECTUTOPAa N 3aeHO C OKOH4YaTesIHUTEe YyCNoBKUA NO OTHOLLEHNE Ha Te3nN LLeHHU KHNXXa,;

(c) VHBECTUTOPBT MOXe Aa 3arybu Lenvsa MHBeCTUPaH Kanutan unm 4yacTt OT Hero;

(d) ako uck, CBbp3aH CbC CbAbpXKallaTa ce B MpocrnekTa ¢ MHGOpMaLMs, e NpefsseH B CbAa, CbrlaCHO HaLMOHANHOTO 3aKOHO4ATeNICTBO MOXe Aa ce
HaNoXW MHBECTUTOPBT MLLEL, [a NoeMe pasxoauTe 3a NPeBoj, Ha NPOCneKTa Npeau 3anoysaHe Ha CbAe6HOTO NPOU3BOACTEO;

(e) rpa>xxgaHcka OTrOBOPHOCT HOCAT CaMO nuulaTa, KOUTO Ca npefctaBuiIn HacToAWOTO pe3toMe OTHOCHO KOHKpeTHa eMUcusd, BKNHYUTENTHO BCEKU Heros
npeesoj, HO CaMO KOraTto pe3toMeTo e nogsexXxgaulo, HETOYHO UAn CbAbpXKalWo NpoTuBoOpeYmnd, Korato ce 4yete 3aefHO C gpyrmute 4actm Ha OCHOBHUA
NPOCNeKT U CbOTBETHUTE OKOHYATEeNTHU YCNoBUA, UM KOrato He npenocTaBd, KOrato ce 4yete 3aefHO C Apyrute 4aCctu Ha OCHOBHUA MPOCNEKT U Te3n
OKOHYaTesNHu ycnoeua, Kno4oBa MHOOpPMaUUs, KOSTO fa MOMOrHe Ha MHBECTUTOPUTE, KOrato 06MUCAAT Aanuv Aa UHBECTUPAT B TE3U LLeHHU KHUXa;

(f) npeacTou BM Aa 3aKynuTe CNOXeH NPOAYKT, KOMTO MOXe fa Ce OKaxe TpyfeH 3a pasbupaHe.

OcHoBHa MHpOpMaLUsA 3a EMUTEHTA

Kol e eMUTEHTDBT Ha LLeHHUTe KHMXa?

Cepanuiue, npasHa popma u ap.

EMWTEHT Ha HacTosWMTe LeHHW KHWxXa e apyxecTBoTo 21Shares AG. [pyxecTBoTo 21Shares AG e yupefeHo (Ha cpella Ha yupeauTenute) Ha
20 tonun 2018 1. 1 e perncTtpupaHo Ha 27 tonu 2018 r. OpyxecTtBoTo 21Shares AG e peructpmpaHo B TbproBCKuUsi perucTbp Ha KaHToHa Liropux, Lsenuapus,
nop Homep CHE-347.562.100. HerosuaT LEI Homep e 254900UWHMJRRODS3Z64. Pernctpupanuat agpec Ha 21Shares AG e Pelikanstrasse 37, 8001
Zurich, Wsenuapwus.

OCHOBHM eI HOCTHU

OpyxecTtBoTo 21Shares AG e yupefeHo € Len eMutupaHe Ha 60pCOBO TbpryBaHU NPOAYKTU U ApYyrn GUHAHCOBU MPOAYKTU, CBbP3aHN C pesyntaTuTe Ha
6a30BM aKTVBW WK KOLUHMLA OT 6a30BM aKTUBK, OCUTYPSIBALLM €KCMO3MLMS KbM Pa3BUTUETO Ha LieHUTe Ha peuua KpUnToakTUBY, CTOKOBU aKTUBU W/uUnu
Opyru OTroBapsiliM Ha ycnoBusiTa 6a30BM aKTUBW. TakbB TUM MPOAYKTM MoraT Aa MMaT Objira UM KbCa €KCMo3uuusi KbM OHEBHUTE pe3ynTaTv Ha
pebepeHTHUA MHOeKC. EMUTEHTBT LWe ce aHraxvpa v ¢ Apyru AenHOCTH, CBbpP3aHu C Noaabp>KaHeTo Ha MporpamaTa u cb3gaBaHETO Ha HOBU GUHAHCOBU
NPOAYKTU, CBBbP3aHU C KpUNTOBanyTW. Tow HAMa Apyrn 6U3HEC [ENHOCTU, KOUTO reHepupaT NPUXoau.

OCHOBHM aKLlMOHEPU U KOHTPON

21Shares AG e OblUepHO APYXeCcTBO, U3Lano nputexasaHo oT Jura Pentium AG — gpy»ecTBo, pernctpupaHo B LLBenuapma nog HOMep Ha ApPY>XXeCTBOTO
CHE-345.211.664. KpanHoTo Apy)xecTBo Malka e FalconX Holdings Limited — gpy»ecTBo, pernctpupaHo Ha KaliMaHOBWMTE OCTPOBWM Mof HOMeEp Ha
apyxectsoto 387395. EfHO du3nyecko nuue nputexkasa okono 21% oT akuumte Ha FalconX Holdings Limited, a ocTaHanute ca COGCTBEHOCT Ha HAKOMIKO
no-Masnku akLMoHepw.

OCHOBHO ynpaBneHue
MoHacTosAweM bopabT Ha AVpeKTopuTe Ce CbCTOM OT TPMMa YNieHOBe (BKIIOUUTENHO NpeAceaTtens), KaTo BCUYKW Te ca U3MbAHUTENHN anpekTopu: Pbcen
bapnoy, AbHkaH Mowp u Egen bawwup.

oauTopmn

3a uenute Ha ogUTUPaHETO Ha PUHAHCOBUTE OTYETU Ha eMUTEHTa 3a PUHAHCOBaTa roguHa, KosiTo n3tTnya Ha 31 gekemspu 2024 r., eMUTEHTBLT € onpeaenun
KPMG AG, Litopux (CHE-106.084.881) (,0auTtop”). OanTopbT e uneH Ha EXPERTsuisse — LLBeWLapckaTta acoumaums Ha eKcnepTuTe no OAUTHU, aHbUYHU U
dugyumapHu ycnyru.

[oguWHMTe OTYeTU Ha eMUTEeHTa 3a roguHaTta, KosaTo u3tuya Ha 31 gekemspu 2023 r., ca ogutupaHu ot Copartner Revision AG, St.Alban-Anlage 46, 4052
Basel, LLBenuapus. OgutopbT e uneH Ha EXPERTsuisse - LBenuapckaTa acoumaums Ha eKkcnepTuTe no OAUTHU, AaHbYHU U GuayLmapHu yenyru.

KakBa e ocHoBHaTa ¢puHaHcoBa MHpOopMaLUsa 3a eMUTeHTa?

OTyeT 3a npuxoauTe u pasxopute (B USD) 31 pekemspu 202 30 toHKn 2024 1. | 31 pekemBpu 30 toHn 2025r.
3r. (opuTHUpaH) (HeopuTUpaH) 2024r. (HeopuTUpaH)
(oguTHpaH)




061, Bceob6XBaTEH A0X0A 3a rognHaTa 38 788 42191 2 629 538 49 500

CueTtoBogaeH 6anaHc (B USD) 31 pekemepu 202 30 10HM 2024 . | 31 aekemBpu 202 | 30 toHM 2025 .
3r. (oguTHpaH) (HeoguTHpaH) 4 r. (oguTnpaH) (HeoguTHpaH)

HeTeH puHaHCOB AbAr (AbArOCPOYEH AbAT NAC 2 397 989 451 3367 446 378 4754 947 809 3950835 223

KPaTKOCPOYEH AbJr MUHYC NapuyHK cpeacTBa B 6pow)

KoeduuneHT Ha TekyLla MMKBUAHOCT (TEKYLLM aKTUBU/TEKYLLM He e NPUNOXMUMO He e He e NPUIOXMUMO He e NPUNOXMUMO

nacuem) NPUIOXMUMO

KoeduuneHT abnr/co6eTBeH KanuTtan (o6LLmM 3agbiKeHns /0oL, He e NPUNoXMUMO He e He e NPUNOXMUMO He e NPUNOXNUMO

aKUMOHepeH KanuTan) NPUNOXMUMO

KoeduuneHT Ha nuxBeHO Nokputue (npuxoam ot He e NPUNoXMUMO He e He e NPUNOXMUMO He e NPUNOXNUMO

OeNHOCTTa/pasxoam 3a NINXBu) NPUI0XNUMO

OTueT 3a napuyHuTe nortoum (B USD) 31 pekemepu 202 30104 2024 r. | 31 aekemBpu 202 | 30 toHM 2025 .
3r. (opuTHUpaH) (HeopguTUpaH) 4r. (oguTupaH) (HeoguTUpaH)

HeTHM napnyHM NOTOLM OT OMepaTUBHM AEeNHOCTH (1559 177 590) (964 952 032) (800 684) 16 934 243

HeTHM napuyHM NOTOUM OT MHBECTULMOHHU OENHOCTH - - 1064 971 (16 600 030)

HeTHM napuyHy NoTouM OT GUHAHCOBU AENHOCTU 1558 133 630 965 131676 98,25 80 976

Kou ca ocHOBHUTe puUcKoBe, cneuuPpuruyHu 3a eMmuTeHTa?

MasapeH puUck

Ma3apHaTa NPOMEHNNBOCT OTpa3siBa CTENEHTa Ha HECTaBUIHOCT, KakTo M 0O4aKBaHaTa HECTAabWUIHOCT Ha pe3ynTaTuTe, HanpuMep Ha nasapa Ha CTPYKTypupaHu
NPOAYKTKW, BbB BPeMeTo. HUBOTO Ha nasapHa NPOMEHMBOCT HE € NPOCTO M3MePBaHe Ha peanHaTta nasapHa NPOMEHINBOCT, a A0 rofsMa CTeneH ce onpeaens
OT LUEeHUTe Ha [epuBaTUBHUTE WHCTPYMEHTW, KOUTO MpegfiaraT Ha MHBECTUTOpUTE 3aluMTa cpelly TakaBa Ma3apHa MPOMEeHAMBOCT. LleHuTe Ha Tesm
[epuBaTUBHU UHCTPYMEHTU Ce onpeAensiT oT GaKTopu KaTo peanHa nas3apHa MPOMEHIMBOCT, OYakKBaHa MasapHa MPOMEHMBOCT, APYrM MKOHOMUYECKU U
dunHaHCOBM YyCNOBMSA M TbProBCkM crekynauuu. lasapHata MPOMEHNUBOCT MOXe fAa AoBeAe A0 3arybu 3a eMuTeHTa BbMpeku [OroBOPEHOCTUTE 3a
XepxupaHe.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

PuckoBe, cBbp3aHu ¢ orpaHuyeHaTa 6M3HeC LieNn Ha eMUTEeHTa

CTonaHckaTa AeMHOCT Ha eMUTEeHTa 3acsara LleHHU KHMXa, CBbP3aHN C KPUNTOAKTUBU. EMUTEHTBT € ApYy>KeCTBO CbC CreuuanHa Len 3a eMuTMpaHe Ha Obiarosum
LeHHM KHMXa MO CMUCBIIA Ha NPUNOXMMUTE LWBENLAPCKN 3aKOHU U pa3nopendu. MpoToKonnte 3a KPUNTOaKTUBUTE ca MNyGINYHO AOCTbMHKU, KOETO 03HavaBa,
ye ca Bb3MOXHM MNO-HaTaTbLUHM WMHOBALMW, T.e. T€3W KPUMNTOBANYTUM MOXe f[a He 0603HayaBaT Kpas Ha eBonouuMaTa Ha uudppoBuTe BanyTu. AKO
KPUNTOAKTUBUTE He CTaHaT yCMewHW WM CTaHaT Mo-Manko yCMewHW B ObAelle M ako eMUTEHTbT He MOXe Aa ce ajanTvpa KbM TakuBa MPOMEHEHU
06CTOATENICTBA, €MUTEHTBT MOXEe [a He ycrnee fa OCbLiecTBABa AEVHOCTTa CW, KOETO MOXe f[a [oBefe A0 HamalnsiBaHe Ha CTOMHOCTTa Ha GOpPCOBO
TbpryBaHuTe npoayktu (ETP).

OueHka Ha pucKa: cpefieH

KpepuTeH puck

MHBeCTUTOpUTE Ca M3MOXEHU Ha KPEQUTHUA PUCK HAa eMUTEHTa U Ha noneuyutens. Bb3aMOXHOCTTa Ha MHBECTUTOpa Aa MoJjlyuu nnawaHe B CbOTBETCTBUE C
O6WwmMTe NpaBuia 1 yCnoBmusa 3aBUCK OT CMOCOGHOCTTa HAa eMUTEHTa fia U3MbJTHW Te3M 3ab/KeHus. [poayKTUTe He ca HUTO NPSIKO, HUTO KOCBEHO 3aAb/KeHue
Ha KOATO M fa e Aapyra cTpaHa. B pesynrtaT Ha ToBa, He3aBMCMMO OT o6e3neyvyaBaHeTo, KpeAUTOCNOCOBGHOCTTa Ha eMUTEHTa MOXE Ja OKaxe BNAUsHWE BbpXy
nasapHaTa CTOMHOCT Ha BCUYKM MPOAYKTU U B CllyYal Ha HEU3MbIIHEHME, HEMATEXOCMOCOBHOCT UM HECBHCTOATETHOCT MHBECTUTOPUTE MOXE Aa He nonyyaT
cyMaTa, KOSITO UM Ce AbKM cbrnacHo O6wuTe npasuna u ycnosus. B gonbiHeHWe KbM NpeknTe KpeanuTHU PUCKOBE MHBECTUTOPUTE Ca KOCBEHO M3MI0XEHM Ha
BCUYKN KPEOUTHN PUCKOBE, HA KOUTO € U3MI0XEH eMUTEeHTbT. Hanpumep: eMUTEHTBT MOXe fa NpeTbpnu 3arybu u/vnv ga He ycnee Aa nonyyu focTaBka no
cunata Ha KakBuTo 1 Aa 61no 4OroBOPEHOCTU NO OTHOLLEHWE Ha AEHOMUHMPAHU B KPUMTOBaNyTV akTUBK, AbPXXaHU KaTo obe3neyeHune.

OueHKa Ha pucka: cpeaeH

OcHoOBHa MHGOpMaLMS 3a LLeHHUTEe KHUXa

KakBu ca OCHOBHUTE XapaKTepUCTUKU Ha LLeHHUTe KHUXXa?

21shares Avalanche Staking ETP (AVAX) e 6e3nuxBeHa gb/iroBa LeHHa KHUra oT OTBOPEH TWM. Bcsika cepusa OT MPoayKTa € CBbp3aHa C MHAEKC UM KOHKpeTeH
6a30B akTue Avalanche (AVAX). CbBKYNHMAT 6poi Ha npeacTaBeHUTe npoayktn Ha AVAX e 7,220,000. ISIN Ha npogykTa e CH1135202088, a BanyTaTta 3a
ceTbMeHT e USD. Huto egHa cepusi OT TO3M NPOAYKT HAMa NMaHUpaHa faTta Ha nagex UM MakcumaneH 6povt LLeHHW KHWXa. JOonbAHUTENHU eguHULM OT
npoAyKTUTe Morat fa 6baaT eMUTUpPaHu No BCAKO BpeMe. LIeHHUTe KHMXKa CbAbpyKaT roguiiHa nyT onums U MexaHu3bM 3a HEMPEKbCHATO Cb3faBaHe/o6paTHO
M3KyrnyBaHe 3a OTOPU3MpPaHU y4yacCTHUUM. Te3n LEeHHW KHMXKa ca NMbPBOCTENEHHW o6e3neyeHW Ob/roBu 3adb/XKeHus Ha emuTeHTa. HBecTuTopuTe ca
KpeauTopu € NpaBoO Ha MbpBW MO pef, 3anop BbpXy pasnpefeneHuTe nynoBe OT KPUNTOaKTUBM 3a BCAKa cepust. bAroBuTe LEHHU KHWXa ce cuyuTaT 3a
NPexBbp/IMMU LeHHU KHXa cbrnacHo MIFID Il (Oupektua 2014/65/EC) 1 He HOCAT HUKAKBMW OrpaHMYeHns 3a MpexBbpsHe.

Kbpae we ce TbpryBaTt LLeHHUTE KHUXa?

MpoAykTuTe ce TbprysaT Ha: Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, NASDAQ OMX u pefuua apyru MHOroCTpaHHu
cuctemu 3a Toproeus (MCT). MeproanyHo mMoraT aa ce [o6aBAT AOMbAHUTENHU MecTa 3a MCT 6e3 3HaHMETO UM CbIlacheTo Ha eMuUTeHTa. Haln-akTyanHus
CMUCHK Ha HaNNYHWTE MecCTa 3a TbProBusi MOXeTe Aa BUAUTE Ha agpec www.21shares.com.

bes rapaHT
I'Ipop,yK'ere e 6bOaT 3agb/KEeHUs eANHCTBEHO Ha eMUTEHTa N HAMa da 6baaTt rapaHTupaHu oT unn ga 6baat OTrOBOPHOCT Ha gpyr Cy6eKT.

Kowm ca ocHoBHUTE puckose, CHeLlMd)VI‘-IHM 3a LLleHHUTe KHuXxa?

MasapeH pucK nopagu nurnca Ha KanuTtanoBsa 3awmTa

BopcoBo TbpryBaHute npoayktu (ETP), eMUTUPaHN CbrNacHO HacTOsLWMS OCHOBEH MPOCMNEKT, He NPeABUXAAT HUKaKBa KanutasioBa 3aliMTa Ha KakBaTo 1 fa e
cyma, nnatuma no ETP npogyktute. ToBa nopaxaa puUcK 3a nHeectutopute B ETP NpoayKTK, Tl KaTo YacT OT UM UsnaTta MHBECTUpPaHa cyMa Moxe fa 6bae
3ary6eHa 3apagu nasapHus pUCK, CBbp3aH C ekcrosuumaTa Ha ETP npoayktn. C apyrn gymu, ako LeHaTa Ha CbOTBETHUS UHOEKC, 6a30BUSI aKTUB WU
KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BMS aKTUB Ce pa3Bue No HeGNaronpuUATeH 3a UHBECTUTOPUTE HAUYMH, TO TOraBa yCloBUSITa He NpeaBmMXKAaT HUKAaKBO HMBO Ha 3aluuTa Ha
Kanutana v MHBECTUTOPUTE LWe MNOoHecaT NbfHaTa 3aryba, CbOTBETCTBalla Ha HEGNaronpuSTHOTO pa3BUTME Ha CbOTBETHUSA MHAEKC, 6a30B aKTUB WK
KOMMOHEHTUTE Ha 6a3oBusi akTuB. Korato ETP npoaykTuTe ocurypsisaT Abfira ekcnosvumsa (T.e. cboTBeTHUTE ETP npofdyKT ca NMpoeKTUpaHu fa M3BnvMyaT
nos3a B C/lyya Ha NokayBaHe Ha LieHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30B aKTWB UM KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BKs akTVB) U BMECTO TOBa CbOTBETHaTa LieHa OCTaHe
HEMNpoMEeHeHa Unx ce NOHWXK, ToBa 61 UMano CblLECTBEH HeBnaronpusaTeH edekT BbpXy NasapHaTa CTOMHOCT Ha Te3n ETP npoaykTtn, a nHBecTutopute 6mxa
noHecnu 3aryéu. Ml o6patHoTo — korato ETP npoaykTute ocurypsisaT kbca ekcnosuuus (T.e. cboTBeTHUTE ETP npoayKTu ca NpoeKTUpaHu fa u3BnuyaT nonsa B



cnyqalh Ha NOHWXKaBaHe Ha LeHaTa Ha CbOTBETHWUS MHAOEKC, 6a30B aKTUB WM KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BuSA aKTMB) M BMECTO TOBa CbOTBETHaTa LieHa OCTaHe
HenpoMeHeHa 1nu ce NoBuLK, TOBa 6U UMano CbLUECTBEH HebnaronpusaTeH epekT BbpXy nasapHaTta CTOMHOCT Ha Te3n ETP NPoAyKTW, a UHBECTUTOpUTE Buxa
noHecnn 38Fy6I/|. B 3aBucumocT oT pe3yntatute Ha CbOTBETHUA UHAOEKC, 6a30B aKTUMB WM KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BWUA aKTUB WHBECTUTOPUTE MOraT Aa
npeTobpnaTt 3ary6a A0 pa3Mepa Ha uanata CU UHBeCTULUMA.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

Puckosu dpakTopu, cBbp3aHu ¢ umdposu akTneu: PerynaTtopHu puckose

MpaBHUAT CTaTyT Ha KPUNTOAKTUBUTE Bapupa B LUIMPOKM FPaHULM B pasnMyHUTE AbpXKaBu. B MHOro cTpaHu NMpaBHUAT CTaTyT BCe oule He e geduHUpaH unu
NnoAnexu Ha NpomMsHa. B HAKOM Obp>KaBu M3NON3BAHETO Ha KPUMTOAKTUBU, KAaTO Hanpumep GUTKOMH, € He3aKOHHO. B apyrn gbpikaBu KpUNTOAKTUBUTE MU
CBbP3aHUTE C TAX LEHHWU KHUXa Unu fepmusaTi ca 3abpaHeHn (BKIOUMTENHO 3a onpegesieHn KaTeropum MHBECTUTOPU, HanpuMep NPOAYKTU KaTo npegnaraHute
oT [pyXecTBOTO He MOXe [f[a Ce npogaBaT Ha WHBECTUTOPM Ha ApebHo B O6eAMHEHOTO KpancTBO), Ha MeCTHUTe GaHKM e 3abpaHeHo Aa paGoTaT C
KPUNTOAKTUBM MW KPUMNTOAKTUBUTE Ca OrpaHUYeHu No Apyr HaumH. OCBeH TOBa MPaBHOTO TpeTUpaHe Ha KPUNTOAKTUBUTE YECTO € HESICHO M CbliecTByBa
HeCUrypHoCT Mo OTHOLLEHWE Ha TOBa Aanv 6a3oBUTe KPUNTOAKTUBM Ca LieHHa KHWra, napu, CToKa UnmM CO6CTBEHOCT (BbMPEKM Ye NPOTUBOMOJIOXEH MpUMep 3a
TOBa € HanpMMep repmMaHcKoTo NPaBo, KbAETO OT HayanoTo Ha 2020 r. T.Hap. KPUNTOAKTMBU Ca BKIOYEHU KaTO GUHAHCOBU UHCTPYMEHTH). B Hsikou gbpXkasu,
KaTto Hanpumep CALL, oTaenHuTe NPaBUTENCTBEHM areHUMM UMaT pPasfvyHU AedUHMLMK 33 KPUNTOaKTUBM, KOETO BOAWM A0 PerynatopHuM nNpoTuBOpeYuns u
HECUrypHoCT. Ta3n HeCUrypHOCT ce 3acunBa OT O6bp30TO pa3BWUTME Ha HOopMmaTuMBHaTa ypeada. B Gbaelle HAKOM ObpXaBu MOXe U3PUYHO fda BbBepaT
orpaHuyeHns, Aa 3abpaHaT uAn Aa HanoxaT NMMWUTU BbPXY NPUMA0OMBAHETO, M3MNON3BaHETO, TbProBUsaTa UM OO6PATHOTO U3KYyMyBaHe Ha KpWUNToakTuMeW. B
nofo6GeH crnyyan NpUTeXKaBaHETO UM TbProBUATa C LIEHHU KHIXA, KOUTO Bb3MPOU3BEXAAT UM Ca CBbP3aHW C KPUMNTOAKTUBU, KaTO Hanpumep NpoayKTute Ha
[py>XeCcTBOTO, MOXe fa Ce CYMTaT 3a He3aKOHHW 1 Aa nojJsiexaT Ha CaHKUuK.

Bbnpeku ToBa npe3 nocfiefHUTe roAMHU MHOXECTBO FofIeMU M YTBbPAEHW GaHKW M APYXEeCcTBa, KOUTO yrnpaBnasaT aKTUBM, MHBECTUpaxa B KOMMaHWU B
chepaTta Ha KpuNTOBanyTUTe UM Ce BKIOYMXA B MHBECTULMM B KPWUMTOBaNyTU. Tasu TeHAEHUMS € oce3aemMa v Mpofb/ixasa Aa Cce pa3BuBa YCTOMUMBO B
nocnefHo Bpeme. MHOXeCTBO GUHAHCOBU perynatopu Kato Uano Beye ca NpuUenu, Yye KpUNToBanyTUTe BEPOSiTHO Wie ce YTBbPAAT KaTo Knac akTueW, u
CbOTBETHO Ca BHeAPUNW NparMaTUyeH NOAXoA, 3a CNpaBsHe C HapacTBaLMA MHTePEeC Ha MHBECTULMOHHATa O6LHOCT KbM TAX. Mopaam ToBa [pyXXecTBOTO cu e
MOCTaBWIO 3@ LeN Aa HanpaeBu CBOWTE MPOAYKTU MO-AOCTbMHU B reorpapCko OTHOLUEHWE 3a MO-LUMPOK KPbr KAWEHTW, OTYaCTM KaTo cTpaTervs 3a
AMBepcudmKaLms C Len pegyumpaHe Ha TO3u pUCK.

Bbnpekn ToBa OYEBUOHO € TPYAHO [fa ce NpefBuaM Kak 6uxa MOrnM a ce MNPOMEHAT PerynaTtopHWTe MepcrnekTMBM U MOSMTUKM MO OTHOLIEHWE Ha
KpunToBanytuTe. MpoMsiHaTa KbM NO-HEraTUBHO O6LLO OTHOLIEHWe MOXe [a Cb3fafe PUCKOBE 3a UHBECTUTOPUTE, Thbil KaTo No-CTPOruTe perynaumm Moxe Aa
orpaHuyaT focTbna UM Ao nasapa.

OueHKa Ha pucKa: BUCOK

CTOMHOCTTa Ha flafeH KPMNTOAaKTUB MOXKe Aa ce NPOMeHU 6bp30 U A,0pU Aa NagHe A0 Hyna

LleHaTa Ha BCeku KPUNTOAKTUB MOXe Aa 6bhe NPOMEHNMBa U fa ce Biusae OT pasnnyHu Gaktopu. AKO TbPCEHETO Ha fafeH KPUNTOaKTUB Hamanee — Hanpumep
BCNeACTBME Ha BHe3anHa 3ary6a Ha goBepue B TO3M KPUMTOAKTMB OT CTpaHa Ha MasapHUTe Yy4YacTHULUM WNU HenpuemaHe OT O6LHOCTTa, TbpryBala C
KPUMNTOAKTVUBW, UNW B pe3ynTaT Ha TeXHONMOMMYHU NPoBeMu, COOTYEepHN FPeLLKM UM XaKepCKU aTaku Hanpumep, ToraBa CTOMHOCTTa My MOXe fda crnagHe
PsI3KO M TpanHO, KOETO OT CBOS CTpaHa e ce OTpa3n HeGnaronpusiTHO BbPXY LieHaTa, Ha KOATO MHBECTUTOpMTEe MoraT da TbpryeaT ¢ ETP npogyktn Ha
BTOpMYHUTE Na3apu. Mogo6HO pa3BuTME Ha CbOUTUATA BEPOSITHO GM BOLWIMIO NIMKBUAHOCTTA, Bb3MOXHOCTUTE 3a NpofAax6a u nasapHaTta CTOMHOCT Ha ETP
NPOAYKTUTE, KaTo MO TO3M HauMH GU Cb3[ano pUcK oT 3ary6u 3a nHBecTutopuTe. CTOMHOCTTa Ha JafeH KPUMNTOAKTUB U CbOTBETHO Ha CBbp3aHuTe ¢ Hero ETP
NPOAYKTN MOXe AO0PU Aa Ce MOHWXKM [0 HyMa, a MHBECTUTOPUTE MOXE Aa CpeLlHaT 3HauWTeNHW 3aTPyAHEHUs NPU pa3npofaBaHeTo Ha CBOWTE MO3uULMK B
cboTBeTHUTE ETP npoayktu.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

OueHsiBaHe

KpuntoakTmBute He NpeacTaBnsaBaT CbOTBETHO B3eMaHe BbPXY LOXOAMTE WK NeyvanbuTe, HATO MbK Macue, KOWTO TPsioBa fa 6bae u3nnaTeH. TaxHaTa ueHa
oTpassBa oOLeHKaTa Ha CTOMHOCTTA OT CTpaHa Ha nasapHUTe Y4yaCcTHUUM (MM Ha KOHKpPEeTHa TbpProBCKa nnatoopma) U AMHaAMMKaTa Ha TbPCEHETO U
npepnaraHeTo. B pesyntaT Ha ToBa CTOMHOCTTa Ha KPWUMTOAKTUBUTE MOXe fa ObAe Mo-ChnekynaTMBHa U MO-NMPOMEHNMBa B CPaBHEHWE C TPagUUMOHHUTE
aKTUBM, KOUTO NPEeACTaBNABaT B3EMaHUs BbPXy [LOXOAM, NeYanon unu gbnarose.

CnekynaTMBHUAT XapakTep Ha 6a30BUTE KPUMTOAKTUBN MOXE Aa 3aTPyAHU NpunaraHeTo Ha nocnefoBaTesiH MeTOAM 3a OLEHKa Ha KPUMNTOAKTUBUTE, a OTTaM U
Ha ETP npogyktute. OCBEH TOBa eKCTPeMHaTa MPOMEHIMBOCT MOXe fa OKaxke BAWSAHWEe BbPXY Bb3MOXHOCTTa Ha NasapHWTe yyacTHUUM fa ocurypssaT
HafeXAHo W nocnefoBaTenHoO LieHoobpasyBaHe, KOETO OT CBOSI CTpaHa MOXe fila ce 0Tpa3n HebnaronpuATHO BbPXY LieHaTa, Ha KOATO MHBECTUTOpUTe MoraT aa
Tbprysat ¢ ETP npoAyKTn Ha BTOpU4HMTE nasapu.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

PuckoBe, cBbp3aHu ¢ pa3paboTBaHETO Ha NPOTOKONMU

MpoTokonuTe 3a KpUNTOBanyTUTe, KaTo Hanpumep KPUMNTOaKTUBUTE, ca MyOGAMYHO AOCTBMHM U B Npouec Ha paspaboTBaHe. [o-HaTaTbWHOTO pa3BUTUE U
npuvemMaHe Ha NPOTOKONUTE 3aBuUCK OT peaumua dakTopu. Pa3paboTBaHETO Ha HAKOS OT Te3n uMdpoBu BanyTM Moxe fa 6bae Bb3NpensTCTBaHO UM 3a6aBeHO,
aKo Bb3HMKHAT pasHOrnacua Mexay ydacTHUuWTe, paspaboTunuuTte U uneHoBeTe Ha MpexaTa. HoBuTe, Nofo6GpeHn BEPCUM Ha M3XOAHUS KOA e 6baaT
JrnacyBaHuW” OT MHO3MHCTBOTO OT UYNieHOBeTe/MUHbOPUTE B MpexaTa, KOMTO W3BbPLIBAT MPOMEHWTe B CBOUTE Bb3NK, T.e. OGHOBSBAT Bb3NWUTe CU [0
rnocnepHaTa Bepcusi Ha Koga. AKO Bb3HWKHE CUTYyaLusl, B KOATO HE € Bb3MOXHO Aa ce NOCTUrHe MHO3MHCTBO B MpeXaTa Mo OTHOLIEHME Ha BbBEXAAHEeTO Ha
HOBa Bepcusl Ha NPOTOKONa, TOBa MOXe fAa 03HayaBa, yYe — Hapef, C ApPYru Hela, Nofo6psBaHeTO Ha MallabupyemMocTTa Ha TO3M NPOTOKON Moxe fa 6bae
orpaHuyeHo. AKO pa3paboTBaHETO Ha HAKOW OT MPOTOKONUTE Ha KPUMNTOAKTUBUTE ObAe Bb3NPEnsTCTBaHO MM 3a6aBeHO, TOBa MOXe Ja ce OoTpasu
He6naronpusTHO BbPXY CTOMHOCTTa Ha BanyTute. OCBeH TOBa, TbM KaTO CTPYKTypaTa Ha MPOTOKONWTE 3a KPUMTOAKTUBUTE € MyGnuMyHa, HAMa npska
KOMMeHcauuMs 3a paspaboTunmuuTe Ha MPOTOKONU, KOETO MOXEe Aa HaManu CTUMyNuTe 3a No-HaTaTblHW pa3paboTku. be3 no-HaTaTblHW pa3paboTku
CTOMHOCTTa Ha CBbp3aHaTa undpoBa BanyTa MOXe [a Hamarnee, KOeTo Lie ce 0Tpa3n BbpXy CTOMHOCTTa Ha ETP npopykTtute.

OcBeH TOBa 6e3 npsAKa KoMneHcauuna 3a paspa60TqMLw|Te Ha NPOTOKO/N TOBa MOXe Aa Aosefe A0 HaMandaBaHe Ha CTUMYJIUTE 3a HeNPeKbCHaTO pa3pa60TBaHe
Ha npoTokonuTe. AKO pa3paboTBaHETO Ha Te3n NPOTOKON HE MPOABLIIXMU, CTOMHOCTTa Ha CBbp3aHus € TAX UMPPOB aKTUB LLie Hamarnee, KOeTO OT CBOS CTpaHa
e ce oTpasn Ha CTOMHOCTTa Ha ETP npoayktTuTe. Korato NpoTokonute ce pa3BmMBaT M YCbBbPLUEHCTBAT, a Bb3NpuemMaHeTo UM cpef paspaboTumumTte ce
yBefnn4yaBa, TOBa HaMansiBa KakTo BEpOATHOCTTa TO3M PUCK Aa Ce CNyyn, Taka U Mawaba Ha nocneguuuTe oT Hero.

HWBOTO Ha pUCK e OLieHeHO KaTo cpeaHo. Mo OTHOLWEHME Ha KPUMTOAKTMBUTE C Hall-ronsgMa nasapHa Kanutanusauus HUBOTO Ha PUCK € OLEHEHO KaTo HWUCKO C
ornep Ha ronemus 6pov paspaboTunuy. 3a KPUNTOAKTUBM C NMO-Manko akTMBHU pa3paboTymum (KOeTo YecTo e CBbp3aHO C HUCKa NasapHa KanuTanusauus)
oLeHKaTa Ha pucKa e Mo-BUCOKa M Ce CuuTa 3a cpegHa.

OueHKa Ha pucka: cpeaeH

Puck Ha BTOpUYHUSA nasap

[Ma3apHuTe LUeHW Ha BTOPMYHKUSA Nasap e cTaHaT KakTo NO-BMCOKK, Taka U NMO-HUCKW B CpaBHEHWe C Kypca, Mo KOWUTO VHBECTUTOpPUTE ca 3akynunu ceoute ETP
npoaykTu. MNasapHuTe KypcoBe Ha BTOPUYHUA Masap MOXe Aa He OoTpasfABaT TOYHO LeHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30BUM aKTUBU MM KOMIMOHEHTU Ha
6a30BUTE aKTUBW. Bbl'lpeKM ye onpepenaHeTo Ha LleHaTa Ha BTOPUYHUA Na3ap ce OCHOBaBa Ha yTBbpAeHU MOoenun 3a U34HNCneHne, To 3aBUCU OT Pa3BUTUETO Ha
6a3oBuTe WHCTPYMEHTU Ha na3apa U OT Bb3NPUATUETO Ha Nasapa OTHOCHO KpeauUTHUA CTaTyC Ha eMUTeHTa, BepOoATHaTa OCTaBalla NPOAb/IKUTENHOCT Ha ETP
nPOAYKTUTE U Bb3MOXHOCTUTE 3a npo,u,a>|<6a Ha BTOPUYHKA NMasap. C ornep Ha NPOMEH/INBOCTTaA, KOATO MOXe [a ce HabntogaBa B LeHUTe Ha KpuntoakTnueuTe



B MCTOPMYECKM MNaH, n3rnexaa Bb3MOXHO onpefensHeTo Ha LeHaTa Ha ETP npofyKTuTe Ha BTOPUYHUA Na3ap Aa 6bhe U3KIYUTENHO NPOMEHNNBO. AKO eaunH
Wnn noeeyve perynupanHu nasapu pewat, Ye ETP npoAyKTute noseye He TpsioBa Aa 6bAaT [AOMYCKaHWM A0 TbProBus — HE3aBMCUMO [anu TOBa Ce Ab/KU Ha
06CTOATENCTBA, CBbP3aHU C eMuUTeHTa, camute ETP npoayKTW, KpUnToakTUBUTE, MapKeTMenKbpa, U/UIn Ha NpoMsHa B MpaBufiaTta, Win Ha Apyra npuynHa —
CblUecTByBa PUCK eMUTEHTBLT fAa He ycrnee Aa ocurypu gonyckaHeto Ha ETP npoayktute Ao TbproBusi Ha Apyr perynupaHd nasap, MHOrocTpaHHa Tbproscka
cuctema (MTF) unu gpyra Tbproecka nnatdopma. Mopgo6HO pas3BUTHe Ha CbOUTMSITa MOXE Aa HaManu NMKBUAHOCTTA, Bb3MOXHOCTUTE 3a npopaxba u
nasapHaTa CTOMHOCT Ha ETP npopykTvTe, KaTo Mo TO3M HauMH 6 Cb3[aNo PUCK OT 3arybu 3a nHBecTutopuTe. B crniyyan Ha usBaxgaHe oT 60pCOBUS CMIUCHK
€MUTEHTBT MOXe [a yNpaXkHW NPaBOTO CU Ha NMPeACPOYHO 06paTHO M3kKynyBaHe Ha ETP npogykTute. TakbB NpeAcpOYeH CETb/IMEHT Le HacTbMNu CaMo Crepq,
nepvop, Ha npeausBecTne, KaTo MHBECTUTOPUTE Ca M3MpaBeHW NMpeq PUCK NasapHaTa LeHa U IMKBUAHOCTTa, KaKTo U OKOH4YaTesiHaTa cyma 3a CeTb/IMEHT ja
6bAaT HeraTMBHO MOBAWSHU NPU TakbB CLIEHapUN.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

PUcK oT HacTbNBaHe Ha U3BbHPEQHO CbGUTUE

Ycnosue 17 (M3BbHpegHO cb6UTHE) NpeaBuxaa, Ye B Cllyyal Ha usmama, Kpaxoa, knéepaTtaka, NpoMsHa B HopMaTuBHaTa ypegba n/unm nogobHo cbbutmne
(BCAIKO OT TAX — U3BBHPEAHO CHOGUTUE) NO OTHOLLEHME Ha WK 3acaralio KOMTO M Aa e 6a30B aKTVUB MM KOMMOHEHT Ha 6a30BUSi akTUB, BK/IIOUMTENTHO BCEKU
6a30B aKTUB WIN KOMMOHEHT Ha 6a30BWA aKTWUB, KOMTO CAYXW KaTo o6esnevyeHue, eMUTEeHTbT TpsbBa Aa yBeAOMW WHBECTUTOPWUTE B CbOTBETCTBME C
Ycnoewue 16 (YBegomneHus), Kato cymaTa 3a 06paTHO U3KyrnyBaHe 3a TakuBa NPOAYKTU Le 6bhe CbOTBETHO HamaneHa — eBeHTyanHo o Hyna (T.e. 0,00 USD,
0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 GBP unu ekBuBaneHTa B ApYyrvM BalyTWM Ha CETL/MEHT) 3a BCEKW MNpPoAyKT. VIHBECTUTOpWUTE CbOTBETHO HOCHAT PUCKOBETE OT
HaCTbMNBaHETO Ha M3BbLHPEOHO CLOWUTUE M OT YaCcTUYHA UM MbfHa 3ary6a Ha cBoATa MHBecTMUMS. OCBEH TOBa PUCKOBETE OT M3BBHPEAHO CbOUTME ca Mo-
rofieMu B CpaBHeHWe C NOAOGHM CbOUTUSA MO OTHOLLEHWE Ha APYrv KNacoBe akTMBY (KaTo HanpuMep MHBECTULMM B LEHHW KHUXA, POHO0BE M AEMNO3UTHN) U — 3a
pasnuka oT cny4dauTe C APYru KnacoBe akTUBM — He MoraT fga 6baat pegyumpaHu. OCBeH ToBa KbM HacCTOAWMSA MOMEHT He e MpakTUYHO Aa ce 3acTpaxoBa
CpelLLy U3BbHPELHO CbOUTUE.

OLeHKa Ha pucKa: BUCOK

PuckoBu pakTopm, cBbp3aHu ¢ KowHuua ot ETP npoaykTn u uHaekcHu ETP npoaykTu

BuxTe ropenocoyeHnTe puckoBu GpakTopu 3a CbOTBETHUTE KPUMNTOAKTUBMU B PaMKUTE Ha CbOTBETHaTa KOLIHMLA UM MHAEKC — B 3aBUCMMOCT OT cniydas. OcsBeH
TOBa CbCTaBbT Ha Masika KOLIHMLA UK UHAEKC OBMKHOBEHO € NMOo-ysi3BUM KbM MPOMEHUTE B CTOMHOCTTa Ha CbOTBETHUTE KPUMNTOAKTMBM, a MPOMsHa B CbCTaBa
Ha JafeHa KOWHULA MU MHAOEKC MOXe Ja uma HebnaronpusateH epekT BbpXy pe3ynTaTuTe Ha KOolWHWLUaTa uim nHaekca. MNpeasua no-ronsmMara TexecT Ha
BCEKM KOMMOHEHT B CbCTaBa Ha MaJsika KOLHWLA U ManbK MHAEKC Bb3AENCTBUETO Ha HEGNaronpuUaTHO pa3BuUTVE 3a eAVH UK NoBeye OTAENHU KOMMOHEHTH
e 6bAe No-rosiMo BbpXy pesynTaTuTe Ha KOWHMULATa UM UHAEKCa B CPaBHEHWE C efHa No-anBepcuduumpaHa KowHuua nnn nHaekc. Bucokara creneH Ha
Kopenauus Ha KOMMOHEHTUTE, T.e. KOraTo CTOMHOCTUTE Ha CbOTBETHUTE KOMMOHEHTU MMaT CK/IOHHOCT fa BapupaTt B CXO[Ha NocokKa U pa3mep Kato apyrute
KOMMOHEHTH, MOXe fAa UMa 3HauuTeneH epekT BbpXy CymMuUTe, Ab/XKunMu no ETP, Thbil KaTo BCUYKKM B3aMO3aBUCUMK KOMMOHEHTN MoraT Aa ce ABWXaT B efHa
M Cblla HebnaronpusaTHa Nocoka efHOBPEMEHHO U MO TO3M HauMH Ja He ce MOCTUrHe AusBepcuduKauma Ha nasapHus puck. OTpuuatenHute pesynTtati Ha
OTAeNleH KOMMOHEHT, T.e. OTAeNIeH KPUMNTOaKTUB, MOXe Aa HaadenesdT Haf NoNoXWUTENHUTe pesynTaTh Ha eAuH UM NoBeye APYrM KOMMOHEHTU M fa okaxaT
oTpuuaTenHo Bb3AenCTBNE BbPXY Bb3BPpblyaeMocTTa Ha ETP. AKO MHAEKCHT ocurypsisa eKCnosuums ¢ IMBbPUAX KbM CbOTBETHUTE KPUMTOAKTUBU, KbM KOWUTO
Ce oTHacs, epeKTbT OT BCAKAKBU OTpULATENHU WU MOSMIOXUTENTHU NPOMEHUN B LieHaTa UM BbPXY HMBOTO Ha TO3M MHAEKC Lie 6bAe yBennyeH B CpaBHEHWe C
edpekTa OT CblyMTe OTpULATENHU WM TMOMOXWUTENIHU MPOMEHUM BbPXY HMBOTO Ha €AMH WHaye WAEHTUYEH WHAEKC, KOWTO He W3Mon3sa NUBbPUAX.
MoTeHUManHUTe UHBECTUTOPU cnefBa fa umat nNpeasua, Ye TO3u NMUBbPULOX Le O3HayaBa, Ye BCEeKM Craf B HUBOTO Ha UHAEKCa Le foBefe [0 MHOroKpaTHO
no-ronsm oTpuuateneH epekt BbpXy Bb3BpbLiaeMocTTa Ha ETP.

ETP vma 3a uen ga npocnegsBa — npeay npucnagaHe Ha TakCWUTE U pasHOCKUTE — pes3ynTaTuTe Ha CBOS 6a30B MHAEKC. MeToponorusita, M3nonsBaHa 3a
ny6nvpaHe Ha UHAOEKCa, MOXe [a € pasfMyHa B OTAENHUTE HPUCAMKLMN U e NpegMeT Ha NPUIoXuMnTe perynatopHu n 60pcoBu M3NCKBaHMsA. B nosevyeTo
cnyyam ETP MoXe pa AbpXW BCUYKM aKTMBM, CbCTaBnsiBallM MHAEKCa (MbnHO ay6nupade). B Hakou cnyyam ETP mMoxe Aa wM3nonsBa MeTOHONorus C
npeacTaBUTENIHa U3BafKa, NPU KOATO AbPXMK NpeacTtaBUTeneH Nogoop OT akTMBWM, KOMIEKTUBHO OTpassiBally XapaKTeEPUCTUKUTE Ha MHAeKca. Pesyntatute Ha
ETP moXxe pa ce pasnuuyaBaT OT Te3u Ha MHAEKCA Nopagau pasfiMyHn ¢akTopu, BKIOUUTENHO (6e3 orpaHuyeHune): cbCTaB Ha aBoapute Ha ETP B cpaBHeHue C
Te3n Ha MHAEKCa, TPaHCAKLUMOHHU pa3xoam, TakCu U PasHOCKKU, CbOBPaXKeHUa 3a NIMKBUAHOCT, pPerynaTtopHn UM UHBECTULMOHHU OrpaHUYeHns, pasfvkn B
OLEHAIBAHETO, NPaKTUKK 3a pebGanaHcupaHe M NapuyHM aBoapu. TakuBa GakTopu MOXe Aa AoBefdaT OO rpellka B NpocnegsBaHeTo, KOeTOo O3HayaBa, ye
Bb3BpbLlaeMocTTa Ha ETP Moxe ga 6bae no-HUCKa OT Bb3BPbLLIAEMOCTTa Ha MHAEKCA UK Aa Ce OTKNOHSIBa OT Hes No ApYr HauuH. Bbnpekun ye ETP nma 3a
uen ga ceefe A0 MUHUMYM rpellkaTta npu npocnegsBaHe ypes AUCUUMNANHUPAH U METOA0NOMMYEH NOAGOP Ha aKTUBM, UMUTUPANKN UHBECTULMOHHUS Npodun
Ha MHAEeKCa, He MOXe Aa ce rapaHTupa, Ye Tasu uen we 6bAe nocTurHaTta. IHBecTMTOpUTE MMaT NPaBoO Ha pe3ynTaTtuTe Ha akTueuTe Ha ETP, kouTo Moxe ga
ce pasfnuyaBart OT XMMOTETUYHUTE pe3ynTaTh Ha nHaekca.

OueHKa Ha pucka: cpefeH

Puckose, CBbp3aHu1 C LLleHUTe Ha CTOKOBUTE aKTUBU

CTOMHOCTTa Ha NPOAYKT, CBbp3aH C UHAOEKC, KOWMTO CBLLUO Taka BK/KOYBA eOH WK MoBeYe CTOKOBU aKTUMBM KaTO KOMMOHEHT(M) Ha 6a3oBus aKTuB, LWe 6bae
CBbp3aHa CbC CTOMHOCTTa Ha eKBMBaJleHTHa MHBECTULMA B CbOTBETHUA(TE) CTOKOB(M) akTuB(K). LieHnuTe Ha CTOKOBUTE aKTMBM KaTo USNo Morat aa BapupaT B
LUMPOKU rpaHnLM 1 fa ce BAUSAT OT MHOXECTBO GaKTopu, BKIKOYUTENHO, HO HE CaMo:

a) rnobasiH1 UK PermoHanHn NoIMTUYECKN, MKOHOMUYECKU UM GUHAHCOBM CbBUTUSA U 0BCTOATENCTBA, OCOBEHO BOVHM, TePOPU3bM, eKCrponpuaums u gpyru
[eHOCTK, KOUTO MoraT Aa foBedaT A0 NPeKbCBaHe Ha AOCTaBKUTE OT AbpPKaBu, KOUTO Ca OCHOBHMW MPOW3BOAMTENN HA LIEHHWU MeTanu;

6) rno6anHoOTO TbPCeHe M MpefnaraHe Ha MeTanu, KOeTo ce Bnuse OT $aKTopu KaTo yCreBaeMOoCTTa Ha MpOoy4yBaHUATa, JOGMBBLT OT MUHU U HETHWUTe
bopybpAHM NPOJaXKEBM OT CTpaHa Ha NMPOWU3BOAWUTENUTE Ha MeTanu, TbPCEHETO Ha BMXYTa, MHBECTULMOHHOTO M MHAYCTPMANIHOTO TbpCeHe, KaTo ce M3Bagu
BCSAKO peuuKnnpaHe, a BCeKM HeQOCTUr Ha onpefeneH BuUg LeHHW MeTanu MoXxe fa foBefe A0 CKOK B LieHUTe Ha TO3M BUA LieHHU MeTanu. CKOKbT Ha LeHuTe
MOXe fAa foBefe v A0 NPOMEHNMBU GOPYbPAHU M NIU3MHIOBU KYPCOBE, B PE3yNTaT Ha KOeTo CnpeAbT KynyBa-npoAasa Ha BCAKa 60pca, Ha KOATO ce Tbpryeat
NPOAYKTUTE, MOXe Aa Ce paswwmpu, 0TpassBanku KpaTKOCPOUYHUTE GOPYbPAHM KYPCOBE Ha CbOTBETHUTE LIEHHU MeTanu;

B) OWHAHCOBU AEWNHOCTW, BKIOUYATENIHO WHBECTULMOHHA TbProBus, Xeg)kupaHe WM [PYyru AEWHOCTU, W3BbPLIBAHW OT rONEMU TbProBCKU KbLUM,
npoussoauTeNnu, notpeéuTenu, xeox ¢oHaoee, GOHAOBE 3a CYPOBWHW, MPaBUTENCTBA WAW APYrU CMEKyIaHTW, KOUTO 6uMxa MOriM ga MOBAUAAT BbpXY
rno6asHOTO NpeanaraHe Uan TbpCceHe;

r) dakTopn Ha GMHaHCOBMA Masap, KaTo Hanpumep O4vakBaHUATA Ha WHBECTUTOpUTE 3a Obaelmte TemnoBe Ha WHNauus, OABMXKEHUATa Ha CBETOBHUTE
KanuTanosu, GUHAHCOBU U UMOTHM NMasapwu, TMXBEHUTE NPOLIEHTU U OOMEHHUTE KypCOBe Ha BanyTuTe, 0CO6EHO cunata Ha WwaTckma fonap U SOBEPUEeTO B Hero.
Heb6naronpusaTHUTE ABUXEHUS B LieHaTa Ha CTOKOBUTE aKTMBM MOXe Aa UMaT oTpuuaTteneH edekT BbpXy Bb3BpbLlaeMOCTTa Ha MHBECTUTOPUTE, KOUTO
npogaBaT CBOUTE LEHHU KHUXKa, KOraTo UueHaTa Ha CbOTBETHUA CTOKOB aKTUB Ce€ € MOHMXWUNa CNpaMO MOMEHTa, B KOWTO ca Kynunu npoayktute cu. ObwuTte
OBWXXEHUSI HA MECTHUTE U MeXAYyHapogHUTe nasapu n GakTopute, KOUTO OKasBaT BAUSHWE BbPXY UHBECTULMOHHUA KNUMaT U Harnacute Ha UHBeCTUTopuTe,
MoOraT Aa oKaXaT BIMAHUE BbPXY HMBOTO Ha TbProBusa U cnefoBaTeniHO BbpXy MasapHaTa LeHa Ha NPpoAYyKTUTe, a TOBa MOXe [a AoBede A0 chapf B LeHaTa Ha
NPOAYKTUTE, KOETO LLie Ma HebnaronpuaTHO Bb3aencTane BbpPXYy BCEKN NHBECTUTOD, KOWTO € Kynun npoAaykKTuTe Ha No-BUCOKa LieHa; U

a) EeKCTPEMHU KNNMaTU4YHU ABNEHUA, KaTO HanpumMep Ccylla Unn HaBOAHEHWUA, MoraT Aa OKaXXaT CepPUO3HO BIUAHUE BbPXY A0CTABKUTE Ha CENCKOCTOMNAaHCKU

CTOKU U eHepru4a. Perynau,MMTe B 0611acTTa Ha ona3BaHeTO Ha OKosfHaTa cpena, coumanHute I'IpOﬁJ'IeMVI B pernoHnTe Ha npous3BoACTBO U I'IpOG}'IeMMTe B
ynpaBfieHNeTOo MoraT fa HapylwaTt Bepurute 3a OCTaBKU. Pa3BuTMETO Ha HOBM TEXHONOrUN MOXeE Aa NPOMEeHN ObTOCPOYHOTO ThbpCEeHe Ha onpenenieHn CTOKU.

OueHka Ha pucKa: cpefieH



Peanusauus Ha o6e3neyeHUeTo

AKO cymuTe, NoflyyeHu MNpu peanusaumaTa Ha 00Ee3MNeYEeHUEeTO, He ca AO0CTaTb4HM 32 MbAHOTO MOKPWUBAHE Ha TaKCUTE W Pa3HOCKUTE Ha areHTa no
o6es3neyeHnaTa U Ha NnaTeXHUTe 3agb/KeHUs Ha eMUTEHTa KbM MHBECTUTOPUTE, CbLLECTBYBa PUCK MHBECTUTOPUTE Aa NPEeTbpnaT 3aryba, KoATO MoXe Ada
6bae 3HauuTenHa. PeanusauuaTa Ha o6Ge3rneyYeHUeTO Ce M3BbpLUBA CaMO B Cliyya Ha HeU3MbiHEeHWe WAM HEennaTeXoCnoCOBHOCT. o TO3M HauuH
o6esnevyaBaHeTO MOXe Aa pefyuupa KpeauTHUS PUCK 32 eMUTEHTa caMo A0 CTeMneHTa, A0 KOATO NOCTbMNeHUATa NOKPUBAT B3eMaHUATa Ha UHBECTUTOPUTE.
Bbnpekn TOBa [OrOBOPHUTE MPETEHUMM Ha MWHBECTUTOPUTE HEe Ca OrpaHuMYeHW [0 CTOMHOCTTa Ha o6e3rneyeHMeTo, BbMPeKM Ye B Chyyal Ha
HennaTeXxocrnoCco6HOCT Ha eMWUTEHTa Lie Ce CTUrHe Ao 3ary6a, ako o6Ge3neyeHuMeTo He e gocTaTbyHo. OT gpyra cTpaHa, MHBECTUTOpUTE HsIMaT npaBo Aa
nosyyaT U3NUWBK OT peanusaumaTa Ha o6e3nedyeHneTo, ako ToN HagBuLlaBa OrOBOPHUTE UM MpeTeHLMu.

OueHka Ha pucka: cpeaeH

PuckK oT Kbca, Abnra u/unv nMBbpUaK eKCnosunuus

CymMaTa 3a CeTb/IMEHT W MasapHaTa CTOMHOCT Ha Bceku ETP npoaykT we 6bAaT MOBAMSHM OT XapakKTepa Ha eKCrnosvuusaTa, npefocTaBsHa CbrfiacHo
CbOTBETHUTE OUHANHU CpoyHM ycnosus. Korato ETP npooykTuTe ocurypsiBaT gbfira ekcrnosuuus (1.e. cboTBeTHUTe ETP npofykTu ca MpoekTUMpaHu Aa
M3BNMYaT MOSI3a B CNyYai Ha MokKayBaHe Ha LieHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30B aKTUB UM KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BUS aKTUB) U BMECTO TOBa CbOTBETHaTa
LleHa OoCTaHe HenpoMEeHEeHa WM ce MOHMXW, ToBa 6M MMano CbLUeCTBEH HebnaronpusTeH edekT BbpXy Mas3apHaTa CTOMHOCT Ha Te3n ETP npogyktun, a
WHBECTUTOPUTE 6MXxa NOHecCnn 3ary6u. M o6paTHOTO — korato ETP npofyKTUTe oCcUrypsaBaT KbCa eKcnosmums (T.e. cboTBeTHUTE ETP NpofyKTW ca NpoeKkTupaHu
Ja W3BMMYaT Monsa B Cryyal Ha MOHWXKaBaHe Ha LieHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30B aKTUB MM KOMMOHEHTWTE Ha 6a30BMsi aKTWB) M BMECTO TOBa
CbOTBEeTHaTa LieHa OCTaHe HermpOMEHeHa WM Cce MOBMULIKM, TOBa 6M MMano CbLLeCTBEH HebnaronpusiteH edekT BbpXy MasapHata CTOMHOCT Ha Te3u ETP
NPoAYyKTW, a WHBECTUTOpuUTe 6uxa NoHecnn 3ary6u. KoraTto ekcnosuuusata — HE3aBUCMMO f[anu e Abfra, WM KbCa— € U C NUBBbPUAXK, NUBbPUOXDLT
OOMb/IHUTENHO yBennMYyaBa TO3U PUCK.

OueHKa Ha pucka: cpeaeH

Fonemu gHeBHU M OBbPHAWUT ABUXXEHUS Ha Na3apa

B cnyyai Ha ronemu gBUXEHUSt B CTOMHOCTTa Ha KOWTO 1 Ja e 6a30B aKTUB (MK aKTUBM), KbM KOWTO Ce OTHacsl AaAeH WHAEKC, Mo BpEME Ha MnaHupaH AeH 3a
oLeHsiBaHe, € Bb3MOXHO fa 6bAe 3a4eNCTBAHO HYNNPaHe B PaMKUTE Ha JeHsl N0 OTHOLIEeHWEe Ha TO3W MHAEKC. HynupaHeTo B paMKUTe Ha AeHsl € 3aMUCIIEHO
KaTo cTon-3ary6a c Lien orpaHuyaBaHe ([0 onpepeneHa cTeneH) Ha 3arybata Ha CTOMHOCT Ha MHAEKCa Mpe3 Nepuoamn Ha eKCTPEMHU ABUXKEHUS Ha Mnasapa,
KaTo ocurypsisa HoBO 6a30BO HMBO 3a onpepfensHe Ha ABMXKEHNETO Ha CTOMHOCTTa Ha BCUYKKN 6230BM aKTUBWU. EQEKTLT OT HyNMpaHeTO B paMKUTE Ha AeHSs e, Yye
33 OCTaTbKa OT TO3U AeH UHAEKCHT e OCUrypsiBa CbOTBETHaTa Ab/ra WK KbCa eKCrno3uums ¢ NMMBbPUIAX KbM ABWXEHUETO Ha CTOMHOCTTa Ha Te3n 6a3oBu
aKTUBU, U3MEPEHO CNPSMO MOMEHTA, B KOUTO € U3BbPLUEHO HYNMPAHETO B PaMKWUTE Ha AeHs (Mnu NpuenuM3nTenHo Toraea). AKO 6bAe U3BbPLUEHO HyNMpaHe B
paMKWUTe Ha [ieHs, TO ToraBa nopagu ropeonucaHnTe NpUYMHN AageH nHaekc (u cbotBeTHUTE ETP npodykTh, KOMTO ce NMo3oBaBaT Ha TaKbB MHAOEKC) HAMa Aa
npefocTaBa eKCno3uums € MIMBbPUOX KbM ABUXXEHNETO Ha CTOMHOCTTa Ha 6a30BUS aKTUB (MW akTMBM) Npe3 To3n AeH. AKO CTOMHOCTTa Ha 6a30Bus akTUB (Unu
aKTMBM) Ce MOHMXMW (MW NOBULLIM) 3HAUYUTENHO NpPe3 AeHsl, KOeTO foBeAe A0 Hy/IMpaHe B paMKUTE Ha AEeHs MO OTHOLWEHWEe Ha CbOTBETHUSI MHAEKC, HO crepg
TOBa Mpe3 oCTaHasnaTa 4acT OT AeHsi 6a30BUAT aKTUB (MM aKTUBK) Bb3CTAaHOBM 3aryoute cu (Mnu usrybu nevyanbéute cu), TO ToraBa CbOTBETHUAT UHAEKC — U
cnepoBaTenHo cboTBeTHUTE ETP npogykT — BbnNpekn ToBa 6v NpeTbpnsan 3HauuTenHa 3aryba npes To3W AeH, Ab/kala ce Ha ¢akTa, Yye HynMpaHeTo B
paMKUTE Ha AEeHsI OCUrypsiBa NO-HUCKO (MO-BUCOKO) 6a30BO HUBO 3a OMNpefesnsiHe Ha ABUXEHMETO B CTOMHOCTTa Ha 6a30BUSA akTUB (MM aKTUBK) Npe3 Lenus
OCTaTbK OT fAeHsi. B pe3yntaTt Ha ToBa, KOraTo HaCTbNW HyNMpaHe B pPaMKWTe Ha [eHs, 3aryouTe Ha efuH MHBECTUTOP MoraT BbMPeKu BCUMYKO Aa 6baaT
3HauMTeNHW. HUBOTO Ha 3afencTBaHe Ha HYNMPaHETO B PpaMKWUTe Ha AeHs Bapupa 3a pasnuyHuTe nHaekcu. He Moxke Aa ce M3BbpLUBa HyNMpaHe B paMKuUTe Ha
[LeHs1 MO OTHOLUEHWE Ha OBbPHAMNT ABMXKEHUSI HAa CTOMHOCTTA Ha 6Ga30BUsSt aKTUB (MNK akTUBM) (T.€. OT 3aTBaPSIHETO Ha GopcaTa B fafeH AeH [0 OTBapsiHETO M Ha
cnepBawyms aeH). PecnekTUBHO — B Cllyyait Ha rofiiMo OBbpPHAWT ABMXEHME Ha CTOMHOCTTa Ha 6a30BMsi akTWUB (MNW aKTUBM), KbM KOMTO Ce OTHacs fafeH
WHAEKC, CTOMHOCTTa Ha ETP Moxe psa3ko aa ce noHuxu. Mpu TakbB CLeHapuii MHBECTUTOP, KOWTO AbpXK CbOTBETHUSA ETP npoaykT, Moxe fa 3ary6u usnaTa
WK YacT OT CBOSITa MHBECTULMS.

OueHKa Ha pucka: cpefeH

KniouoBa MH$opMaL s OTHOCHO NYG/IMYHOTO NpeanaraHe Ha LLeHHU KHUXXa M/Unmn fonycKaHeTo A0 Tbprosus Ha
perynupaH nasap

Mpu kakeu ycnoeus u rpadpuk mora fa MHBECTUPaM B Ta3u LieHHa KHura?

Te3un UeHHN KHMXKa LWe 6baaT Ny6nvMyHo npepfiaraHn B pegmua abpxasun oT EC (noHacTosiwem ABcTpus, benrusa, Bbnrapus, XbvpeaTtus, YelwkaTta penyonvka,
Kunbp, OaHus, EcToHus, GuHnavgus, Opanuma, Fepmanua, Mopumst, YHrapus, Upnangus, Utanus, NuxteHwanH, Jlutea, Jltokcembypr, ManTta, HugepnaHgus,
Hopserwus, Monwa, MopTtyranus, PymbHus, Cnosakus, cnanus u LLeseuusn). MNpeanaraHeTo Ha Te3u LeHHM KHUXA € HENPEKBbCHATO [0 U3TMYaAHETO Ha CPOKa Ha
fencTBue Ha ocHoBHUA npocnekT (09 oktomepwu 2026 r.) (Nepuof Ha npegfiaraHe), KaTo BbB BCAKAa CEpUs MoraT [a Bns3aT AOMbAHUTENIHU UHBECTUTOPU Mo
BCAKO BpeMe. [onbnHWTENHM TpaHLWOBe OT AafeHa cepua mMoraT ga 6bAaT eMUTUPaHM Mo BCSKO BPEME B CbOTBETCTBME C AOMBbIAHUTENHU OKOHYaTeNHU
ycnosus. Te3n JONbAHUTENHN eMUCUM 0BGaye HAMAT ePekT Ha HaMansiBaHe Ha CTOMHOCTTa M Lie 6bAaT 06e3neyYeHn C eKBUBANEHTHO KOMMYECTBO LMOPOBU
aKTWBW, KaKTO € OMMCaHOo AOMbIHUTENHO B NPOCMeKTa.

Kow e npegnoxurensaT u/unm nuueTo, KOeTo KaHAUAATCTBA 3a fONyCKaHe 0 TbproBusa?

EMWUTEHTBT € pan CBOeTO Cbriacue Ynb/HOMOLLEHUTE YYaCTHULUM Aa M3MOoN3BaT OCHOBHMS MPOCMEKT BbB BPb3Ka C BCAKO HEOGXBAaHATO OT M3K/HOUYEHME
npegnaraHe Ha Te3un LEeHHM KHUXa B M3GPOEHUTe MO-rope AbpXXaBu Npes3 nepuoga Ha npegfiaraHe OT UM Ha BCEKM OT cnegHuTe GUHAHCOBU NOCpPegHUuUm
(BCEKM HapWyaH ,yNbAHOMOLLEH Npeanoxuren”):

EmuTteHTBT €: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Weenuyapus (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, wBenlapckn HoMep Ha ppyxectsoto: CHE-
347.562.100) — akLMOHEPHO ApY>XecTBO, 6a3npaHo B LLBeiLapusa; MSACTO Ha topucamkumusTa: Lsenapus.

YnbAHOMOLLEHUTE NPEeAsIoXUTENHN Ca:

@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Hugepnanaus. MpasHaTa ¢opma Ha ToBa ApyxecTBo € 54M6 u e nopg pUComKUMATa Ha
3aKOHO[ATEeNCTBOTO Ha HuaepnaHaus.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, OBEOVHEHO KPAJICTBO. NpaBHaTa ¢popma Ha ToBa gpyxecTtso € HOPO
1 e Mo, oPUCANKUMSATA Ha 3aKOHOAATENCTBOTO Ha BenmkobpuTaHus.

@ V1 BCEKM YMbJHOMOLLEH YYaCTHUK, U3PUYHO MNOCOYEH KaTo YMb/HOMOLLEH NPeasioXuTen Ha yebcaiTa Ha emuTeHTa: https://21shares.com/ir/aps

MHBeCTMTOp, KOMTO Bb3HamMepaBa fa npm,qo6|/|e nnn I'IpI/I}J,O6VIBa KaKBUTO M ga GUNO LEHHU KHUXa OT ynbIHOMOLUEH npegnoXxuten, we Hanpasu ToBa, a
odepTuTe N NpoJaxouTe Ha LEeHHN KHUXAa Ha TakKbB MHBECTUTOP OT CTpaHa Ha YNbNIHOMOLLEH NpeanoxuTten Lie 6baaT N3BBbPLUEHM B CbOTBETCTBME C BCUYKMU
ycnosua n gpyrn OoroBopeHoCTH, nencTeam MexXay TO3U ynb/IHOMOLLEH npennoXxuten U TakbB UMHBECTUTOP, BKAKOYUTENHO MO OTHOWEHMEe Ha UeHaTa,
pasnpegeneHnaTa n ycnoBuaTa 3a CETbJ/IMEHT.

Tean LeHHW KHMXKA CbAbpXaT OCHOBHAa FOAMIIHA Takca 3a WHBECTUTOpUTE B pa3Mep Ha 2.5%, KakTo M Takca 3a 3anucBaHe/o6paTHO M3KyrnyBaHe 3a
YMbIHOMOLLEHWUTE YYacTHUUM. MIHBECTUTOpUTE B NPOAyKTa MoraT Aa nnawat SOMb/HUTENHU GPOKEPCKU TaKCH, KOMWCUOHM 3a TbProBusi, CNpefoBe Uin Apyru
TaKCK, KOraTo MHBECTUPaT B Te3M NPOLaYKTH.

3allo ce U3roTssl HaCTOALWMUAT NPOCNEKT?

HacTosimAT OCHOBEH NMPOCMEKT ce U3roTBA C Len Ny6aMyHo NpefnaraHe Ha Tesu LeHHU KHUXKa B peaula abpykaBu — uneHku Ha EC (noHacTosiwem ABCTpus,
benrusi, Bbnrapusi, XbvpBatusi, Yewkata penybnuka, Kunbp, Oanusi, EcToHusi, OuHnaHgus, Opanums, Fepmanus, Mbpuma, YHrapus, Wpnangus, Wtanus,
INuxTeHwawH, Nnutea, Miokcem6ypr, ManTta, Hugepnangus, Hopserus, Monwa, Moptyranus, PymbHua, Cnosakus, Wcnanus u LWeeuws). Lisnata cTOMHOCT Ha
NOCTBbMNIEHUATA OT EMUTUPAHETO Ha Te3n LeHHU KHWXa Le 6bAe u3nonssaHa 3a nNpupgobMBaHe Ha CbOTBETHO KONMYECTBO 6a30BU aKTMBM, CBbP3aHW C Tasu



cepwms.

MporHo3Ho U3nonssaHe Ha NOCTbMIEHUATA
He e NPUNoXXNUMo

MocouBaHe pganu o¢epTaTa e npegmMmeT Ha cnopasymeHue 3a noemaHe Ha eMUCUU
lMpepnaraHeTo Ha LieHHUTE KHUXa He e NpeAMeT Ha criopasyMeHue 3a NoemaHe Ha eMUCUN C TBbPJA, aHraXXMMEHT.

MocouBaHe Ha Han-CbLECTBEHUTE KOH(}JIUKTU Ha MHTEepecH, CBbP3aHU C NpeasiIodXXeHUeTo 3a AonycKaHe [0 TbpryBaHe
He cblecTByBa CbLeCTBEH KOHONUKT Ha MHTepecH.



Emissionsspezifische Zusammenfassung

Einflihrung und Warnungen

21shares Avalanche Staking ETP (Ticker: AVAX) strebt die Nachbildung der Anlageergebnisse von Avalanche (AVAX) an.

Produktname Ticker ISIN Valor Wahrung Einheiten Garantien
21shares Avalanche AVAX CH1135202088 113520208 usD 7,220,000 AVAX
Staking ETP (2025-12-16)

Der Emittent und Anbieter der Wertpapiere ist 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Schweizer Firmennummer: CHE-347.562.100), eine
Aktiengesellschaft mit Sitz in der Schweiz. Der Basisprospekt wurde am 10. Oktober 2025 von der schwedischen Finanzaufsichtsbehdrde (SFSA) gebilligt. Die
Billigung des Basisprospekts durch die SFSA ist nicht als Billigung dieser Wertpapiere zu verstehen.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se

etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00
+41 44 260 86 60

Warnungen:

(a) diese emissionsspezifische Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Basisprospekt und zu den endglltigen Bedingungen fiir diese Wertpapiere
verstanden werden;

(b) jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, sollte auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts und der endglltigen Bedingungen fiir diese
Wertpapiere getroffen werden:

(c) der Anleger kdnnte sein gesamtes oder einen Teil seines investierten Kapitals verlieren;

(d) wird ein Gericht mit einer Klage im Zusammenhang mit den in einem Prospekt enthaltenen Informationen befasst, muss der klagende Anleger nach
nationalem Recht mdglicherweise die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Einleitung des Gerichtsverfahrens tragen;

(e) zivilrechtlich haftet nur, wer diese emittentenspezifische Zusammenfassung, einschlieBlich einer Ubersetzung davon, vorgelegt hat, allerdings nur, wenn
die Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und den
einschlagigen endgdltigen Bedingungen gelesen wird, oder wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und den endglltigen
Bedingungen gelesen wird, keine Schliisselinformationen enthalt, die den Anlegern bei der Entscheidung Uber eine Anlage in diese Wertpapiere helfen;

(f)  Sie sind im Begriff, ein Produkt zu kaufen, das nicht einfach ist und mdglicherweise schwer zu verstehen ist

Wichtige Informationen liber den Emittenten

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Wohnsitz, Rechtsform usw.

Die 21Shares AG ist der Emittent dieser Wertpapiere. Die 21Shares AG wurde (auf einer Versammlung ihrer Griinder) am 20. Juli 2018 gegriindet und am 27.
Juli 2018 in das Handelsregister eingetragen. Die 21Shares AG ist im Handelsregister des Kantons Zurich, Schweiz, unter der Nummer CHE-347.562.100
eingetragen. lhr LEI lautet 254900UWHMJRRODS3Z64. Die 21Shares AG hat ihre eingetragene Adresse in der Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Schweiz.

Wichtigste Aktivitaten

21Shares AG wurde gegriindet, um bdrsengehandelte Produkte und andere Finanzprodukte zu emittieren, die an die Wertentwicklung von Basiswerten oder
einem Korb von Basiswerten gekoppelt sind und ein Engagement in der Kursentwicklung einer Reihe von Krypto-Assets, Rohstoff-Assets und/oder anderen
geeigneten Basiswerten bieten. Solche Produkte kdnnen ein Long- oder Short-Engagement in Bezug auf die tagliche Wertentwicklung des referenzierten
Index aufweisen. Der Emittent wird auch andere Tatigkeiten im Zusammenhang mit der Aufrechterhaltung des Programms und der Schaffung neuer
kryptogebundener Finanzprodukte ausiiben. Der Emittent hat keine anderen einkommenserzeugenden Geschaftstatigkeiten.

GroBaktionare und Kontrolle

21Shares AG ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Jura Pentium AG, einer in der Schweiz unter der Firmennummer CHE-345.211.664
eingetragenen Gesellschaft. Die eigentliche Muttergesellschaft ist FalconX Holdings Limited, ein auf den Cayman Islands unter der Unternehmensnummer
387395 eingetragenes Unternehmen. Eine Person halt derzeit rund 21 % der Anteile an FalconX Holdings Limited, wahrend der Rest von mehreren
kleineren Aktionaren gehalten wird.

Schliisselverwaltung
Der Verwaltungsrat besteht derzeit aus drei Mitgliedern (einschlieBlich des Vorsitzenden), die alle geschaftsflihrende Verwaltungsratsmitglieder sind:
Russell Barlow, Duncan Moir und Edel Bashir.

Revisionsstelle

Zum Zwecke der Priifung des Jahresabschlusses des Emittenten flir das am 31. Dezember 2024 endende Geschéftsjahr hat der Emittent die KPMG AG,
Zirich (CHE-106.084.881) (der Abschlusspriifer) bestellt. Der Abschlusspriifer ist Mitglied von EXPERTsuisse, dem Schweizer Verband fir
Wirtschaftspriifung, Steuern und Treuhand.

Die Jahresberichte des Emittenten fiir das am 31. Dezember 2023 endende Geschéftsjahr wurden von Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052
Basel, Schweiz, gepriift. Der Abschlusspriifer ist Mitglied von EXPERTsuisse, dem Schweizer Verband fur Wirtschaftsprifung, Steuern und Treuhand.

Welches sind die wichtigsten Finanzinformationen iliber den Emittenten?

Gewinn- und Verlustrechnung (in USD) 31Dezember 30 Juni 2024 31Dezember 30 Juni 2025
2023 (gepruft) | (nicht gepriift) 2024 (gepriift) (nicht
gepriift)
Gesamtergebnisrechnung fir das Geschaftsjahr 38,788 42,191 2,629,538 49,500
Bilanz (in USD) 31Dezember 30 Juni 2024 31Dezember 30 Juni 2025
2023 (gepruft) | (nicht gepriift) 2024 (gepriift) (nicht




gepriift)
Nettofinanzverschuldung (Langfristige Schulden plus kurzfristige Schulden 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223
minus Barmittel)
Kurzfristiges Verhaltnis (Umlaufvermdgen / kurzfristige Verbindlichkeiten) K.A. K.A. k.A. K.A.
Verschuldungsgrad (Gesamtverbindlichkeiten/Gesamteigenkapital) K.A. K.A. K.A. K.A.
Zinsdeckungsgrad (Betriebsergebnis / Zinsaufwand) K.A. K.A. k.A. K.A.
Kapitalflussrechnung (in USD) 31Dezember 30 Juni 2024 31Dezember 30 Juni 2025

2023 (geprift) | (nicht gepriift) 2024 (gepriift) (nicht

gepriift)
Nettogeldfluss aus betrieblicher Tatigkeit (1,559,177,590) | (964,952,032) (800,684) 16,934,243
Nettogeldfluss aus Investitionstatigkeit - - 1,064,971 (16,600,030)
Nettomittelfluss aus Finanzierungstatigkeit 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Welche sind die Hauptrisiken, die dem Emittenten eigen sind?

Marktrisiko

Die Marktvolatilitat spiegelt den Grad der Instabilitdt und der erwarteten Instabilitdt der Performance z.B. des Marktes fir strukturierte Produkte im Laufe der
Zeit wider. Das Niveau der Marktvolatilitat ist kein reines MaB fur die tatséachliche Marktvolatilitédt, sondern wird gréBtenteils von den Preisen fir derivative
Instrumente bestimmt, die Anlegern Schutz gegen diese Marktvolatilitdt bieten. Die Preise dieser derivativen Instrumente werden durch Krafte wie die
tatsachliche Marktvolatilitdt, die erwartete Marktvolatilitdt, andere wirtschaftliche und finanzielle Bedingungen und Handelsspekulationen bestimmt. Die
Marktvolatilitdt kann dazu fiihren, dass der Emittent trotz Absicherungsvereinbarungen Verluste erleidet.

Risikobewertung: Hoch

Risiken im Zusammenhang mit dem begrenzten Geschaftszweck des Emittenten

Die Geschaftstatigkeit des Emittenten betrifft Wertpapiere im Zusammenhang mit den Krypto-Vermdgenswerten. Der Emittent ist eine Zweckgesellschaft zum
Zwecke der Emission von Schuldverschreibungen im Sinne der geltenden schweizerischen Gesetze und Vorschriften. Die Protokolle fiir die Krypto-
Vermdgenswerte sind o6ffentlich zugénglich, was bedeutet, dass weitere Innovationen mdglich sind, was bedeutet, dass diese Kryptowdhrungen
moglicherweise nicht das Ende der Entwicklung digitaler Wahrungen markieren. Wenn die Krypto-Vermdgenswerte nicht erfolgreich sind oder in Zukunft
weniger erfolgreich sein werden und der Emittent sich nicht an diese veranderten Umstande anpassen kann, kann der Emittent bei der Ausiibung seiner
Geschaftstatigkeit erfolglos sein, was zu einem Riickgang des Wertes des ETPs fiihren kann.

Risikobewertung: Mittel

Kreditrisiko

Anleger sind dem Kreditrisiko des Emittenten und der Verwahrstelle ausgesetzt. Die Fahigkeit eines Anlegers, eine Zahlung gemaB den Allgemeinen
Geschaftsbedingungen zu erhalten, hangt von der Fahigkeit des Emittenten ab, diese Verpflichtungen zu erflllen. Die Produkte stellen weder direkt noch
indirekt eine Verpflichtung gegeniber einer anderen Partei dar. Infolgedessen kann die Kreditwirdigkeit der Emittentin unabhangig von der Besicherung den
Marktwert der Produkte beeintréachtigen, und im Falle eines Ausfalls, einer Insolvenz oder eines Konkurses erhalten die Anleger mdglicherweise nicht den
Betrag, der ihnen gemaB den Allgemeinen Bedingungen geschuldet wird. Zuséatzlich zu den direkten Kreditrisiken sind die Anleger indirekt jedem Kreditrisiko
ausgesetzt, dem der Emittent ausgesetzt ist. So kann der Emittent beispielsweise Verluste erleiden und/oder im Rahmen von Vereinbarungen, die fir auf
Kryptowdhrungen lautende Vermdgenswerte, die als Sicherheiten gehalten werden, getroffen wurden, keine Lieferung erhalten.

Risikobewertung: Mittel
Wichtige Informationen zu den Wertpapieren

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

21shares Avalanche Staking ETP (AVAX) ist ein unverzinsliches, unbefristetes Schuldpapier. Jede Serie des Produkts ist an einen Index oder einen bestimmten
Basiswert Avalanche (AVAX) gebunden. AVAX hat 7,220,000 Gesamtzahl der vertretenen Produkte. Die ISIN des Produkts ist CH1135202088 mit USD als
Abrechnungswéhrung. Keine Serie dieses Produkts hat ein geplantes Falligkeitsdatum oder eine maximale Anzahl von Wertpapieren. Zusatzliche Anteile der
Produkte konnen jederzeit ausgegeben werden. Die Wertpapiere sind mit einer jahrlichen Verkaufsoption und einem kontinuierlichen
Erstellungs-/Riicknahmemechanismus fiir autorisierte Teilnehmer ausgestattet. Diese Wertpapiere sind vorrangig besicherte Schuldverschreibungen des
Emittenten. Die Anleger sind erstrangige Glaubiger gegeniber zugewiesenen Pools von Krypto-Vermégenswerten auf Basis der einzelnen Serien. Die
Schuldverschreibungen gelten als {ibertragbare Wertpapiere gem&B MIFID Il und unterliegen keinen Beschrénkungen der Ubertragbarkeit.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt ?

Die Produkte werden gehandelt an: Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, NASDAQ OMX und an einer Reihe anderer
MTFs. Weitere MTF-Handelsplatze kdnnen von Zeit zu Zeit ohne Wissen oder Zustimmung des Emittenten hinzugefligt werden. Die aktuellste Liste der
verfligbaren Handelsplatze ist unter www.21shares.com zu finden.

Kein Biirge
Die Produkte stellen ausschlieBlich Verpflichtungen der Emittentin dar und werden von keiner anderen Stelle garantiert oder verantwortet.

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind?

Marktrisiko durch mangelnden Kapitalschutz

Die im Rahmen dieses Basisprospekts emittierten ETPs bieten keinen Kapitalschutz fiir die im Rahmen der ETPs zu zahlenden Betrage. Daraus ergibt sich ein
Risiko fir Anleger in die ETPs, da ein Teil oder der gesamte investierte Betrag aufgrund des Marktrisikos, das mit dem Engagement in den ETPs verbunden ist,
verloren gehen kann. Mit anderen Worten: Wenn sich der Kurs des betreffenden Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponenten fiir die Anleger
ungtinstig entwickelt, sehen die Bedingungen keinen Kapitalschutz vor und die Anleger miissen den vollen Verlust entsprechend der ungtinstigen Entwicklung
des betreffenden Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponenten tragen. Wenn die ETPs ein Long-Engagement bieten (d.h. die betreffenden ETPs
wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursanstiegs des betreffenden Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs
stattdessen stagniert oder fallt, wirde sich dies erheblich negativ auf den Marktwert dieser ETPs auswirken und die Anleger wirden Verluste erleiden. Wenn
die ETPs hingegen ein Short-Engagement bieten (d.h. die betreffenden ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursriickgangs des betreffenden
Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs stattdessen stagniert oder steigt, hatte dies erheblich negative
Auswirkungen auf den Marktwert der ETPs und die Anleger wiirden Verluste erleiden. Je nach der Entwicklung des betreffenden Index, des Basiswerts oder
der Basiswertkomponente kénnen Anleger einen Verlust bis zu ihrer gesamten Anlage erleiden.

Risikobewertung: Hoch

Risikofaktoren im Zusammenhang mit digitalen Vermdgenswerten: Regulatorische Risiken
Der rechtliche Status von Krypto-Assets ist von Land zu Land sehr unterschiedlich. In vielen Landern ist der rechtliche Status noch nicht definiert oder &ndert



sich gerade. Einige Lander haben die Verwendung von Krypto-Assets wie Bitcoin illegal gemacht. Andere Lander haben Krypto-Vermdgenswerte oder darauf
bezogene Wertpapiere oder Derivate verboten (auch fiir bestimmte Kategorien von Anlegern, z.B. diirfen Produkte wie die von der Gesellschaft angebotenen
nicht an Kleinanleger im Vereinigten Konigreich verkauft werden), haben lokalen Banken die Arbeit mit Krypto-Vermégenswerten verboten oder Krypto-
Vermdgenswerte anderweitig eingeschrankt. Dariliber hinaus ist die rechtliche Behandlung von Krypto-Assets oft unklar, und es besteht Unsicherheit dartiber,
ob es sich bei den zugrunde liegenden Krypto-Assets um ein Wertpapier, Geld, eine Ware oder eine Immobilie handelt (obwohl ein Gegenbeispiel hierfiir
beispielsweise das deutsche Recht ist, das seit Anfang 2020 sogenannte Krypto-Assets als Finanzinstrumente in das deutsche Recht aufgenommen hat). In
einigen Landern, wie z.B. den Vereinigten Staaten, definieren verschiedene Regierungsbehdrden Krypto-Assets unterschiedlich, was zu regulatorischen
Konflikten und Unsicherheiten fuhrt. Diese Unsicherheit wird durch die rasante Entwicklung der Vorschriften noch verscharft. Einige Lédnder kdnnten den
Erwerb, die Verwendung, den Handel oder die Einlésung von Krypto-Vermdgenswerten in Zukunft ausdriicklich einschrénken, verbieten oder begrenzen. In
einem solchen Szenario konnte der Besitz oder Handel von Wertpapieren, die Krypto-Assets nachbilden oder mit ihnen verbunden sind, wie die Produkte des
Unternehmens, als illegal angesehen und mit Sanktionen belegt werden.

In den letzten Jahren haben jedoch zahlreiche groBe und etablierte Banken und Vermdgensverwalter in Unternehmen im Bereich der Kryptowahrungen
investiert oder sich an Investitionen in Kryptowdhrungen beteiligt. Dieser Trend ist heutzutage signifikant und anhaltend. Zahlreiche Finanzaufsichtsbehérden
haben inzwischen allgemein akzeptiert, dass Kryptowadhrungen wahrscheinlich als Anlageklasse bestehen bleiben werden und haben dementsprechend eine
pragmatische Haltung eingenommen, um diesem wachsenden Interesse der Anlegergemeinschaft an Kryptowahrungen zu begegnen. Das Unternehmen
verfolgt daher das Ziel, seine Produkte geografisch einem breiteren Publikum zuganglich zu machen, zum Teil als Diversifizierungsstrategie, um dieses Risiko
zu mindern.

Es ist jedoch sichtlich schwierig vorherzusagen, wie sich die regulatorischen Aussichten und die Politik in Bezug auf Kryptowadhrungen @ndern kénnten und
werden. Eine Verschiebung hin zu einer allgemein negativeren Sichtweise kdnnte zu einem Risiko fiir Anleger fiihren, da eine Verscharfung der Vorschriften
den Zugang fir Investoren einschranken kdnnte.

Risikobewertung: Hoch

Der Wert eines Krypto-Assets kann sich schnell andern und sogar auf Null fallen.

Der Preis eines Kryptoaktivums kann volatil sein und von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden. Sollte die Nachfrage nach einem Kryptoaktivum
zurlickgehen, z. B. aufgrund eines plétzlichen Vertrauensverlusts der Marktteilnehmer in dieses Kryptoaktivum, oder sollte es sich in der Kryptoaktiva-
Gemeinschaft nicht durchsetzen, oder sollte es z. B. zu technologischen oder kodierungstechnischen Fehlern oder Hacks kommen, dann kdonnte sein Wert
stark und dauerhaft sinken, was sich wiederum negativ auf den Preis auswirken wiirde, zu dem Anleger die ETPs an den Sekundarmarkten handeln kdnnen. Ein
solcher Verlauf wiirde voraussichtlich die Liquiditat, die VerauBerungsmdglichkeiten und den Marktwert der ETPs verschlechtern und damit Verlustrisiken fir
die Anleger schaffen. Der Wert eines Krypto-Vermogenswertes und folglich auch der betreffenden ETPs konnte sogar auf null fallen, und die Anleger kénnten
erhebliche Schwierigkeiten haben, ihre Positionen in den betreffenden ETPs zu verauBern.

Risikobewertung: Hoch

Bewertung

Krypto-Assets stellen weder einen zugrundeliegenden Anspruch auf Einkommen oder Gewinne dar, noch stellen sie eine Verbindlichkeit dar, die zurlickgezahlt
werden muss. lhr Preis spiegelt die Einschatzung des Wertes durch die Marktteilnehmer (oder einen bestimmten Marktplatz) sowie die Dynamik von Angebot
und Nachfrage wider. Infolgedessen kann der Wert von Krypto-Vermdgenswerten spekulativer und volatiler sein als herkdmmliche Vermdgenswerte, die
Anspriiche auf Einkommen, Gewinne oder Schulden darstellen.

Der spekulative Charakter der zugrunde liegenden Krypto-Vermdgenswerte kann die Anwendung konsistenter Bewertungsmethoden fir die Krypto-
Vermoégenswerte und damit die ETPs erschweren. Darliber hinaus kann eine extreme Volatilitdt die Fahigkeit der Marktteilnehmer beeintréachtigen, eine
zuverlassige, konsistente Preisbildung vorzunehmen, was sich wiederum negativ auf den Preis auswirken konnte, zu dem Anleger die ETPs an den
Sekundarmarkten handeln kénnen.

Risikobewertung: Hoch

Risiko im Zusammenhang mit der Entwicklung von Protokollen

Die Protokolle fiir Kryptowdhrungen wie die Crypto Assets sind offentlich verfligbar und werden entwickelt. Die weitere Entwicklung und Akzeptanz der
Protokolle ist von einer Reihe von Faktoren abhéangig. Die Entwicklung einer dieser digitalen W&hrungen kann verhindert oder verzégert werden, wenn es zu
Unstimmigkeiten zwischen Teilnehmern, Entwicklern und Mitgliedern des Netzwerks kommt. Neue und verbesserte Versionen des Quellcodes werden von der
Mehrheit der Mitglieder/Mitglieder des Netzwerks "abgestimmt", die die Anderungen in ihren Knoten durchfiihren, d.h. ihre Knoten auf die neueste Version des
Codes aktualisieren. Sollte eine Situation eintreten, in der es nicht mdglich ist, im Netzwerk eine Mehrheit fir die Implementierung einer neuen Version des
Protokolls zu erreichen, kann dies unter anderem bedeuten, dass die Verbesserung der Skalierbarkeit des Protokolls eingeschrankt wird. Sollte die Entwicklung
eines der Protokolle der Krypto-Assets verhindert oder verzogert werden, kann sich dies nachteilig auf den Wert der Wahrungen auswirken. Da die Struktur der
Protokolle fir die Krypto-Assets oOffentlich ist, gibt es auBerdem keine direkte Vergitung fir die Entwickler der Protokolle, was die Anreize fir eine
Weiterentwicklung verringern kann. Ohne Weiterentwicklung kann der Wert der zugehdrigen digitalen Wahrung sinken, was sich auf den Wert der ETPs
auswirkt.

Ohne eine direkte Entschadigung fir die Protokollentwickler kdnnte dies auBerdem zu einem geringeren Anreiz fur die kontinuierliche Weiterentwicklung der
Protokolle fiihren. Sollten sich diese Protokolle nicht weiterentwickeln, wird der Wert des zugehdrigen digitalen Vermdgenswerts sinken, was sich wiederum
auf den Wert der ETPs auswirken wiirde. Da sich die Protokolle weiterentwickeln und reifen und die Akzeptanz unter den Entwicklern zunimmt, verringert sich
sowohl die Wahrscheinlichkeit, dass dieses Risiko eintritt, als auch das AusmaB der Folgen dieses Risikos.

Das Risiko wird als mittel eingestuft. In Bezug auf Krypto-Vermdgenswerte mit der groBten Marktkapitalisierung wird das Risiko angesichts der groBen Anzahl
von Entwicklern als gering eingestuft. Bei Krypto-Vermdgenswerten mit weniger aktiven Entwicklern (was haufig mit einer niedrigen Marktkapitalisierung
einhergeht) ist die Risikoeinstufung héher und wird als mittel bewertet.

Risikobewertung: Mittel

Risiko auf dem Sekundarmarkt

Die Marktkurse auf dem Sekundarmarkt kénnen sowohl hdher als auch niedriger sein als der Kurs, zu dem die Anleger ihre ETPs erworben haben. Die
Marktkurse auf dem Sekundarmarkt spiegeln den Kurs des jeweiligen Index oder Basiswerts oder der Basiswertkomponenten moglicherweise nicht genau
wider. Obwohl die Preisermittlung am Sekundarmarkt auf etablierten Berechnungsmodellen beruht, ist sie von der zugrunde liegenden Marktentwicklung und
der Vorstellung des Marktes von der Bonitdt des Emittenten, der voraussichtlichen Restlaufzeit der ETPs und den Verkaufsmoglichkeiten am Sekundarmarkt
abhangig. Angesichts der Volatilitdt, die in den historischen Kursen fir die Krypto-Vermégenswerte zu beobachten ist, erscheint es mdglich, dass die
Preisfeststellung der ETPs auf dem Sekundarmarkt sehr volatil sein kann. Sollten ein oder mehrere geregelte Markte beschlieBen, dass die ETPs nicht mehr
zum Handel zugelassen werden sollen, unabhdngig davon, ob dies auf Umstande zurlickzufiihren ist, die dem Emittenten, den ETPs, den Krypto-
Vermdgenswerten, dem Market Maker und/oder geanderten Regeln oder einem anderen Grund zuzuschreiben sind, besteht das Risiko, dass es dem
Emittenten nicht gelingt, die ETPs zum Handel an einem anderen geregelten Markt, MTF oder sonstigen Marktplatz zuzulassen. Ein solcher Verlauf kénnte die
Liquiditat, die VerauBerungsmaoglichkeiten und den Marktwert der ETPs verringern und damit Verlustrisiken fiir die Anleger schaffen. Im Falle eines Delistings
kann der Emittent von seinem Recht Gebrauch machen, die ETPs vorzeitig zurlickzunehmen. Eine solche vorzeitige Abrechnung erfolgt erst nach einer
Kindigungsfrist und Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis und die Liquiditdt sowie der endglltige Abrechnungsbetrag in einem solchen
Szenario negativ beeinflusst werden.



Risikobewertung: Hoch

Risiko des Eintretens eines auBergewdhnlichen Ereignisses

Bedingung 17 (AuBerordentliches Ereignis) sieht vor, dass im Falle eines Betrugs, eines Diebstahls, eines Cyberangriffs, einer Anderung der Vorschriften
und/oder eines ahnlichen Ereignisses (jeweils ein auBerordentliches Ereignis) in Bezug auf einen Basiswert oder einen Basiswertbestandteil, einschlieBlich
eines Basiswerts oder eines Basiswertbestandteils, der als Sicherheit dient, die Emittentin die Anleger gemaB Bedingung 16 (Mitteilungen) benachrichtigt und
der Riickzahlungsbetrag fur diese Produkte entsprechend reduziert wird, moglicherweise auf null (d. h., U.S.$0,00, €0,00, CHF 0,00, £0,00 oder der
Gegenwert in anderen Abwicklungswahrungen) pro Produkt. Dementsprechend tragen die Anleger das Risiko des Eintretens eines AuBerordentlichen
Ereignisses und eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts ihrer Anlage. Darliber hinaus sind die Risiken eines auBergewdhnlichen Ereignisses groBer als bei
ahnlichen Ereignissen in Bezug auf andere Anlageklassen (wie z.B. Anlagen in Wertpapieren, Fonds und Einlagen) und kdnnen, anders als bei anderen
Anlageklassen, nicht gemindert werden. Darliber hinaus ist es derzeit nicht praktikabel, sich gegen ein auBerordentliches Ereignis zu versichern.

Risikobewertung: Hoch

Risikofaktoren in Bezug auf Basket-ETPs und Index-ETPs

Bitte beachten Sie die vorstehenden Risikofaktoren fiir die jeweiligen Krypto-Vermdgenswerte innerhalb des jeweiligen Korbs oder gegebenenfalls Index.
Dariiber hinaus ist ein kleiner Korb oder eine kleine Indexzusammensetzung in der Regel anfalliger fir Wertanderungen der betreffenden Krypto-
Vermdgenswerte, und eine Anderung der Zusammensetzung eines Korbs oder eines Index kann sich nachteilig auf die Performance des Korbs oder des Index
auswirken. Angesichts der hdéheren Gewichtung der einzelnen Komponenten in einem kleinen Korb oder einer kleinen Indexzusammensetzung werden die
Auswirkungen einer ungiinstigen Entwicklung einer oder mehrerer einzelner Komponenten auf die Wertentwicklung des Korbs oder Index gréBer sein als bei
einem breiter gefacherten Korb oder Index. Eine hohe Korrelation der Komponenten, d.h. wenn die Werte der betreffenden Komponenten dazu neigen, in
ahnlicher Richtung und in d@hnlichem AusmaB zu schwanken wie die anderen Komponenten, kann sich erheblich auf die fiir das ETP zu zahlenden Betrage
auswirken, da sich alle korrelierten Komponenten gleichzeitig in die gleiche unginstige Richtung bewegen kdénnen und somit keine Diversifizierung des
Marktrisikos erreicht wird. Die negative Wertentwicklung einer einzelnen Komponente, d.h. eines einzelnen Krypto-Anteils, kann die positive Wertentwicklung
einer oder mehrerer anderer Komponenten iberwiegen und sich negativ auf die Rendite des ETP auswirken. Wenn der Index ein gehebeltes Engagement in
den betreffenden Krypto-Vermdgenswerten, auf die der Index verweist, bietet, werden die Auswirkungen negativer oder positiver Preisdanderungen dieser
Vermdgenswerte auf den Stand des Index im Vergleich zu den Auswirkungen solcher negativen oder positiven Anderungen auf den Stand eines ansonsten
identischen Index, der keine Hebelwirkung aufweist, verstarkt. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass eine solche Hebelwirkung bedeutet, dass jeder
Riickgang des Indexstandes zu einer verstarkten negativen Auswirkung auf die Rendite des ETPs fiihrt.

Das ETP strebt an, vor Gebiihren und Aufwendungen die Wertentwicklung seines zugrunde liegenden Index nachzubilden. Die zur Nachbildung des Index
angewandte Methodik kann sich je nach Rechtsraum unterscheiden und unterliegt den geltenden aufsichtsrechtlichen und bérslichen Anforderungen. In den
meisten Fallen kann das ETP alle Vermdgenswerte halten, aus denen sich der Index zusammensetzt (vollstdndige Nachbildung). In einigen Fallen kann das ETP
eine reprasentative Stichprobenmethode anwenden, indem es eine reprasentative Auswahl von Vermdgenswerten halt, die zusammen die Merkmale des Index
widerspiegeln. Die Wertentwicklung des ETP kann aufgrund verschiedener Faktoren von der Wertentwicklung des Index abweichen, darunter insbesondere:
die Zusammensetzung der Positionen des ETP im Vergleich zum Index, Transaktionskosten, Gebuhren und Aufwendungen, Liquiditdtsaspekte,
aufsichtsrechtliche oder Anlagebeschrankungen, Bewertungsunterschiede, Neuausrichtungspraktiken sowie Barbestdnde. Solche Faktoren kdnnen zu einem
Tracking Error flihren, was bedeutet, dass die Rendite des ETP niedriger ausfallen oder in sonstiger Weise von der Rendite des Index abweichen kann. Das ETP
ist allerdings bestrebt, den Tracking Error durch eine disziplinierte und methodische Auswahl von Vermdgenswerten zu minimieren, indem es das Anlageprofil
des Index nachbildet. Jedoch kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel erreicht wird. Anleger haben Anspruch auf die Wertentwicklung der
Vermoégenswerte des ETP, die jedoch von der theoretischen Wertentwicklung des Index abweichen kann.

Risikobewertung: Mittel

Risiken in Verbindung mit den Preisen von Rohstoffanlagen

Der Wert eines Produkts, das an einen Index gekoppelt ist, der auch einen oder mehrere Rohstoffwerte als zugrundeliegende Komponente(n) enthalt, bezieht
sich auf den Wert einer gleichwertigen Anlage in den betreffenden Rohstoffwert(en). Die Preise von Rohstoffwerten kdnnen im Allgemeinen stark schwanken
und von zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, darunter:

a) globale oder regionale politische, wirtschaftliche oder finanzielle Ereignisse und Situationen, insbesondere Krieg, Terrorismus, Enteignung und andere
Aktivitaten, die zu Lieferunterbrechungen in Landern fiihren kénnen, die wichtige Goldproduzenten sind;

b) das weltweite Angebot und die Nachfrage nach Metallen, die von Faktoren wie dem Erfolg der Exploration, der Minenproduktion und den Netto-
Terminverkdufen der Metallproduzenten, der Schmucknachfrage, der Investitionsnachfrage und der industriellen Nachfrage abzlglich des Recyclings
beeinflusst wird. Preisspitzen kdnnen auch zu volatilen Terminkursen und Leasingsatzen fihren, die dazu flihren kénnen, dass sich die Geld-Brief-Spanne an
einer Borse, an der die Produkte gehandelt werden, ausweitet und die kurzfristigen Terminkurse des betreffenden Goldes widerspiegelt;

c) Finanzaktivitaten, einschlieBlich Anlagehandel, Hedging oder andere Aktivitditen von groBen Handelshdusern, Produzenten, Nutzern, Hedge-Fonds,
Rohstofffonds, Regierungen oder anderen Spekulanten, die sich auf das weltweite Angebot oder die Nachfrage auswirken kénnten;

d) Finanzmarktfaktoren wie die Erwartungen der Anleger in Bezug auf die kiinftigen Inflationsraten, die Entwicklung der weltweiten Aktien-, Finanz- und
Immobilienmarkte, die Zinssatze und Wechselkurse, insbesondere die Starke des US-Dollars und das Vertrauen in ihn. Unglinstige Preisbewegungen bei
Rohstoffwerten kénnen sich negativ auf die Rendite von Anlegern auswirken, die ihre Wertpapiere verkaufen, wenn der Preis des betreffenden Rohstoffwertes
seit dem Zeitpunkt des Kaufs ihrer Produkte gesunken ist. Allgemeine Bewegungen an den lokalen und internationalen Markten sowie Faktoren, die das
Investitionsklima und die Stimmung der Anleger beeinflussen, kdnnen sich auf den Umfang des Handels und damit auf den Marktpreis der Produkte auswirken,
was zu einem Preisrlickgang der Produkte fiihren kann, der sich fiir jeden Anleger, der die Produkte zu einem héheren Preis erworben hat, nachteilig auswirkt;
und

e) Extreme Wetterereignisse wie Dirren oder Uberschwemmungen kénnen die Versorgung mit Agrarrohstoffen und Energie erheblich beeintrachtigen.
Umweltvorschriften, soziale Faktoren in den Produktionsregionen und Fragen der Unternehmensfiihrung kdnnen Lieferketten beeintrachtigen. Die Entwicklung
neuer Technologien kann die langfristige Nachfrage nach bestimmten Rohstoffen verandern.

Risikobewertung: Mittel

Verwertung von Sicherheiten

Wenn die bei der Verwertung der Sicherheiten erhaltenen Betréage nicht ausreichen, um die Gebiihren und Aufwendungen des Sicherheitenverwalters und die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gegeniiber den Anlegern vollstdndig zu decken, besteht das Risiko, dass den Anlegern ein Verlust entsteht, der
erheblich sein kann. Die Verwertung der Sicherheiten findet nur im Falle eines Ausfalls oder einer Insolvenz statt. Daher kann die Besicherung das Kreditrisiko
des Emittenten nur insoweit mindern, als die Erl6se die Forderungen der Anleger decken. Die vertraglichen Anspriiche der Anleger sind jedoch nicht auf den
Wert der Sicherheiten beschrankt, obwohl im Falle einer Insolvenz des Emittenten ein Verlust eintreten wiirde, wenn die Sicherheiten nicht ausreichen.
Andererseits haben die Anleger keinen Anspruch auf einen Uberschuss aus der Verwertung der Sicherheiten, sollte dieser ihre vertraglichen Anspriiche
Ubersteigen.

Risikobewertung: Mittel



Risiko von Short-, Long- und/oder Leverage-Engagements

Der Auszahlungsbetrag und der Marktwert der einzelnen ETPs hangen von der Art des Engagements ab, das in den jeweiligen endgtltigen Termsheets
vorgesehen ist. Wenn die ETPs ein Long-Engagement bieten (d.h. die betreffenden ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursanstiegs des
betreffenden Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs stattdessen stagniert oder fallt, hatte dies erhebliche negative
Auswirkungen auf den Marktwert dieser ETPs und die Anleger wiirden Verluste erleiden. Bieten die ETPs dagegen ein Short-Engagement (d.h. die betreffenden
ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursriickgangs des betreffenden Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren) und der
betreffende Kurs bleibt stattdessen unverandert oder steigt, hatte dies erheblich negative Auswirkungen auf den Marktwert der ETPs und die Anleger wiirden
Verluste erleiden. Wenn das Engagement, unabhangig davon, ob es sich um ein Long- oder Short-Engagement handelt, auch gehebelt ist, wird dieses Risiko
durch die Hebelwirkung noch weiter verstarkt.

Risikobewertung: Mittel

GroBe Marktbewegungen innerhalb eines Tages und liber Nacht

Im Falle starker Bewegungen im Wert eines oder mehrerer Basiswerte, auf die sich ein Index im Laufe eines geplanten Bewertungstages bezieht, ist es méglich,
dass ein untertégiger Reset in Bezug auf diesen Index ausgeldst wird. Ein Intraday-Reset ist als Stop-Loss konzipiert, um den Wertverlust eines Index in Zeiten
extremer Marktbewegungen (bis zu einem gewissen Grad) zu begrenzen, indem ein neues Basisniveau fiir die Bestimmung der Wertentwicklung eines oder
mehrerer zugrunde liegender Vermdgenswerte geschaffen wird. Ein untertdgiger Rlicksetzer hat zur Folge, dass ein Index fir den Rest des Tages ein
entsprechendes gehebtes Long- oder Short-Engagement in Bezug auf die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, gemessen ab dem Zeitpunkt
des untertagigen Riicksetzers (oder ungefahr), bietet. Wenn ein untertégiger Riicksetzer stattfindet, bietet ein Index (und die entsprechenden ETPs, die sich
auf diesen Index beziehen) aus den oben beschriebenen Griinden kein gehebtes Engagement in Bezug auf die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte im Laufe des betreffenden Tages. Sollte der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte im Laufe eines Tages erheblich fallen (oder steigen), was zu
einem untertdgigen Riicksetzer in Bezug auf den entsprechenden Index flihrt, der Basiswert bzw. die Basiswerte dann aber im Laufe des restlichen Tages
seine Verluste wieder aufholen (oder seine Gewinne verlieren), dann wirden der betreffende Index und damit auch die entsprechenden ETPs an diesem Tag
einen erheblichen Verlust erleiden, da der untertdgige Ricksetzer ein niedrigeres (h&heres) Basisniveau fur die Bestimmung der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte im Laufe des restlichen Tages liefert. Infolgedessen kdnnen die Verluste eines Anlegers bei einem untertédgigen Riicksetzer
immer noch erheblich sein. Die Héhe der Ausloser fir einen untertédgigen Rlcksetzer variiert zwischen den verschiedenen Indizes. Ein untertégiger Riicksetzer
kann nicht auftreten, wenn der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte lber Nacht schwankt (d. h. zwischen dem Borsenschluss an einem Tag und dem
Borsenbeginn am néachsten Tag). Dementsprechend kdnnte der Wert des ETP im Falle einer starken Bewegung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, auf den
bzw. die sich ein Index bezieht, liber Nacht stark sinken. In einem solchen Szenario kdnnte ein Anleger, der ein entsprechendes ETP hélt, seine Anlage ganz
oder teilweise verlieren.

Risikobewertung: Mittel

Schliisselinformationen liber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt

Unter welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Diese Wertpapiere werden dem Publikum in einer Reihe von EU-Landern angeboten (derzeit Osterreich, Belgien, Bulgarien, Kroatien, Tschechische Republik,
Zypern, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn, Irland, Italien, Liechtenstein, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande,
Norwegen, Polen, Portugal, Rumanien, Slowakei, Spanien und Schweden). Das Angebot fiir diese Wertpapiere lauft bis zum Ablauf des Basisprospekts (09.
Oktober 2026) (Angebotszeitraum), und zusétzliche Anleger kdnnen sich jederzeit an einer bestimmten Serie beteiligen. Zuséatzliche Tranchen einer Serie
kénnen jederzeit gemdB den weiteren endgultigen Bedingungen ausgegeben werden. Diese zuséatzlichen Emissionen haben jedoch keinen
Verwasserungseffekt und werden mit einem entsprechenden Betrag an digitalen Vermdgenswerten besichert, wie im Verkaufsprospekt naher beschrieben.

Wer ist der Bieter und/oder die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt?

Der Emittent hat den Zugelassenen Teilnehmern seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts im Zusammenhang mit einem nicht befreiten Angebot
dieser Wertpapiere in den oben genannten Landern wahrend des Angebotszeitraums durch oder an jeden der folgenden Finanzintermediare (jeweils ein
Zugelassener Anbieter) erteilt:

Der Emittent ist: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zirich, Schweiz (LEI: 254900UWHMJRRODS3764, Schweizer Firmennummer: CHE-347.562.100), eine
Aktiengesellschaft mit Sitz in der Schweiz, Gerichtsstand: Schweiz.

Die zugelassenen Bieter sind:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Die Niederlande. Die Rechtsform dieser Gesellschaft ist 54M6 und unterliegt der
Rechtsprechung der NL.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UK. Die Rechtsform dieser Gesellschaft ist HOPO und unterliegt der
Rechtsprechung des britischen Rechts.

@ und jeder zugelassene Teilnehmer, der auf der Website der Emittentin ausdriicklich als zugelassener Bieter genannt wird: https://21shares.com/ir/aps

Ein Anleger, der beabsichtigt, Wertpapiere von einem zugelassenen Anbieter zu erwerben, wird dies tun, und Angebote und Verkaufe von Wertpapieren an
einen solchen Anleger durch einen zugelassenen Anbieter erfolgen in Ubereinstimmung mit den Bedingungen und anderen Vereinbarungen, die zwischen
diesem zugelassenen Anbieter und einem solchen Anleger bestehen, einschlieBlich des Preises, der Zuteilungen und der Abwicklungsvereinbarungen.

Diese Wertpapiere enthalten eine jahrliche Grundgebiihr von 2.5% fiir Anleger sowie eine Zeichnungs-/Riicknahmegebdihr fiir autorisierte Teilnehmer. Anleger
in dieses Produkt kénnen zuséatzliche Maklergebihren, Provisionen, Handelsgebiihren, Spreads oder andere Gebilhren zahlen, wenn sie in diese Produkte
investieren.

Warum wird dieser Prospekt erstellt?

Dieser Basisprospekt wird fiir das &ffentliche Angebot dieser Wertpapiere in einer Reihe von EU-Mitgliedstaaten (derzeit Osterreich, Belgien, Bulgarien,
Kroatien, Tschechische Republik, Zypern, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn, Irland, Italien, Liechtenstein, Litauen,
Luxemburg, Malta, Niederlande, Norwegen, Polen, Portugal, Rumanien, Slowakei, Spanien und Schweden) erstellt. Der gesamte Wert der Erldse aus der
Emission dieser Wertpapiere wird fiir den Erwerb eines entsprechenden Betrags der fir diese Serie relevanten Basiswerte verwendet.

Geschatzte Verwendung der Erlose
k.A.

Angabe, ob das Angebot Gegenstand eines Ubern_ahmevertrags ist
Das Angebot der Wertpapiere ist nicht Gegenstand eines Ubernahmevertrags auf Basis einer festen Zusage.

Angabe der meisten wesentlichen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem Angebot der Zulassung zum Handel
Es besteht kein wesentlicher Interessenkonflikt.



2 Uvoyn CUYKEKPLUEVNG EKdOONG

Elcaywyn Kol TPOELSOTOINCELG

21shares Avalanche Staking ETP (O kwbikog: AVAX) €TISLWKEL VO TAPAKOAOUBEL TO eMEVOUTIKG omoTeAeopoTa Tou Avalanche (AVAX).

‘Ovopa Kwadkog ISIN Valor Nopopa Mepidia EEao@alion
TPOIGVTOG
21shares AVAX CH1135202088 113520208 usD 7,220,000 (2025~ AVAX
Avalanche Staking 12-16)
ETP

O eK8OTNG KOL O TPOCPEPWV TWV XPEOYPAPWYV tgival n etalpeio 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, AplOuoc EABetikig Etaipeiog: CHE-
347.562.100), av@vuun etalpeio pe €6pa tnv EABeTia. To BACIKO EVNUEPWTIKO SEATIO yKpiOnKe amd EABeTkN Emitpomr) Kegalalayopdc (SFSA) otig 10
OktwPpiou 2025. H eykplon amd tnv SFSA Tou BACIKOU EVNUEPWTIKOU SEATIOU 6EV B TIPETEL VO EKANPOEL WG £YKPLON TWV CUYKEKPLUEVWV KIVNTWV AELWV.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00

+4144 260 86 60

MpoeLboMOLRoELG:

(@) H mopouca mepiANYn CUYKEKPLLEVNG €KHOONG TIPETEL VO BEWwPNBEl WG El0AYWYN OTO BACIKO EVNUEPWTIKO HEATIO KOl GTOUG TEALKOUG OPOUG GVAPOPIKA
HE Toug eV AOYW TITAOUG.

(b) Ka&bBe amégoon yla emevéuon otig Kvnteg a&ieq mpemel va Baociletal otnv e£€Taon ToU BACLKOU EVNHEPWTIKOU SEATIOU 0TO GUVOAO TOU OTd TOV
EMEVOUTH, KOBWC KOL OTOUC TEALKOUG OPOUG TIOU GPOPOUV TIG £V AOYW KLVNTEG Q&ieC.

(c) O emevdutng Ba pUMoOpPOUsCE VA XAOEL TO CUVOAO ) LEPOC TOU ETIEVHESUIEVOU KEPOATIOU.

(d) Ea&v aoknBei aywyr OXETIKG HE TIG TTANPOPOPIEC TIOU TIEPLEXOVTOL O EVNUEPWTIKO SEATIO EVWTIOV SIKAOTNPIOU, 0 evAYWV €MEVOUTAG €VOEXETAL,
OUMQWVO HE TO €OVIKO 6iKaLO, VO UTIOXPEWBOEL Vo aVOAGBEL Ta €5060 HETAPPOCNG TOU EVNUEPWTIKOU SEATIOU TIPLV amd TNV €VApPEN TNG SIKACTIKAG
dladkaoiag.

(e) AoTiKr) guBUVN UTIEXEL HOVO EKEIVOG TIOU £XEL KATOPTIOEL TNV TTOPOUCT TIEPIANYN TNG CUYKEKPIUEVNG €KEOONG, CUUMEPIACUBOVOUEVNG OTIOLACSNTIOTE
HETAPPOONCG TNG, OGAAG HOVOV £QOCOV N TEPIANYN €lval TOPATIAGVNTIKY, OVAKPIBAG I OICUVETING, OTAV OVAYLYVWOKETAL OE CUVSUOOUO HE TO AOL&
HEPN TOU BOCLKOU EVNHEPWTIKOU SEATIOU KOl TOUG OXETIKOUC TEAIKOUG OpPOUG, j OTOV SeV TIAPEXEL, O CUVOUOOMO HE Ta Ao peEPN Tou PBaAcikou
EVNUEPWTIKOU SEATIOU KOL TOUC €V AOYW TEAIKOUG OPOUC, TIC BOOCIKEG TIANPOWPOPIEC TIOU OMALTOUVTAL VIO VO SIEUKOAUVOEL 0 eMeEVOUTAC KOT& TNV
€EETOION TOU EVOEYOPEVOU EMEVOUONG OTIC £V AOYW KLVNTEG O&ieg.

(f)  Mpodkettal va ayop&oeTe £V TPOIOV TIOU SEV €LVAlL OTIAO KAl EVOEXETAL VO £ival SUCKOAO VO KATavonBOei.

Baowkeg mAnpowopieg yia tov EK66Tn

Motog gival 0 EK6OTNG TWV KIVNTWV OELRV;

'ESPQ, VOULKN MOP®N K.ATL.

H etaipeia 21Shares AG gival 0 €k60TNG QUTWYV TWV KIVNTWV a&lwv. H etalpeia 21Shares AG cuotdBnke (Kotd tn ocuvedpiaon Twv 1BPUTWYV tNe) otic 20
louAiou 2018 kot 15pUBNKe Kail KoTayxwpiotnke oTig 27 louliou 2018. H etaipia 21Shares AG gival eyyeypappévn oto Epmopikd Mntpwo tou Kavtoviou Tng
Zupixng, EABetio, pe opOpo CHE-347.562.100 O apiBpog LEI eivor 254900UWHMJRRODS3Z64. H etaipeio 21Shares edpevel otn 6leubuvon
Pelikanstrasse 37, 8001, otn Zupixn tng EABeTiOG.

Kupleg 6paotnPLOTNTEG

H etalpeia 21Shares AG cuoTtaBONKE e OKOTIO TNV €KE00N SLATPAYUATEUCIUWY TIPOIOVIWYV KOl GAAWY XPNHATOOIKOVOULKWY TIPOIOVIWYV TIOU CUVEEOVTAL LE
v omndédoon YTOKEIEVWY ZTOXElwV N €vOC KOAGOU YTokeigevwy [Mpoloviwy, Topexoviag €kOeson otnv €EEAIEN NG TWAC SLO@OpwV
Kpumtootolxeiwyv, Epmopeupdtwy Ko/ GAAwV eTUAEEIMWY YTIOKEINEVWY ZTolXeiwv. Ta ev Adyw lMpolovta evEEXETOL VO SLOBETOUV €KBEON AyopAg N
TWANCNG OTNV NUEPNOLO €T600N TOU ava@epouevou deiktn. O EKSOTNG Ba SpaocTnplomoleital emiong oe GAANEC €VEPYELEG TIOU OXETI{OVTAL e TN
ouvtApnon Tou MPoyp&PUATOG KOL TN SNULOUPYIO VEWV XPNUOTOOKOVOULKWYV TIPOIOVIWY CUVOESEUEVWYV UE KPUTITOVOUIOUOTO. Aev SL10OETEL GAAO £0060
QTO TO OTIOLO VA TIPOKUTITOUV ETILXELPNUATIKEG HPOOTNPLOTNTEG.

Baoikoi pétoxot kat EAeyxoG

H 21Shares AG eival Buyatpikr etalpeia mou avikel €& oAokARpou otnv Jura Pentium AG, etalpeia eyyeypoppevn otnv EABeTIO pe aplOpd pntpwou
CHE-345.211.664. H teAki uNTPLKN eTalpeia eival n etatpeia FalconX Holdings Limited, etalpeia eyyeypappevn ot Nnooug KElpav pe aplOpd pntpwou
387395. Eva GTOHO KATEXEL OHHEPT TEPITIOU TO 21% TwVv HeToXwV TNG FalconX Holdings Limited, evw TO UTIOAOLTO OVAKEL OE GPKETOUG UKPOTEPOUG
METOXOUG.

Baoiké péAn doiknong
To AolknTikd ZUpPBOUALO OTIOTEAEITAL ETIE TOU TTOPOVTOG Ao TPia HEAN (cupmep\apBavouevou tou Mpogdpou), ONa €K TWV OTOIWV EiVaL EKTENECTIKA
MEAN: Russell Barlow, Duncan Moir kot Edel Bashir.

EAeyKTEQ

['la TOUG OKOTIOUC TOU EAEYXOU TWV OLKOVOULKWY KATAOTAOEWV Tou Ek&GTN yia tn xprion mou Afyel ot 31 AekepBpiou 2024, o EK60TNG €xEL dlopioel TNV
KPMG AG, Zupixn (CHE-106.084.881) (o EAeyktig). O EAeyktng eival péloc tng EXPERTsuisse, tTng EABeTikAG Evwong EWIkwyY yla tov ‘EAgyX0o, Tn
®Oopoloyia Kal TG KOTaToTEURATIKES YTINPETIEC.

Ol €TACLEC OLKOVOUIKEG KATOOTAOELG TOU EKSOTN yla TN Xprion mou eéAn&e otig 31 AekepuBpiou 2023 exouv eAeyxOei amd tnv etalpeia Copartner Revision
AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 BootAeio, EABetia. O EAeyktng eival peNog tng EXPERTsuisse, tng EABetikAg Evwong Edikwv yia tov EAeyxo,
®Oopoloyia Kal TG KOTaToTEUNATIKES YTINPETIEC.



Mowa gival n BAGIKA XPNHATOOLKOVOUIKA TTANPOQPOPNOT OXETIKA ME TOV EKSOTN;

Katdotaon AnoteAecpatwy (og USD) 31 Aekepppiou 30 louviou 2024 31 Aekepppiou 30 louviou 2025
2023 (eAeypévn) (avéAeykTn) 2024 (eAeypévn) | (avéAeyktn)

SUVOAIKG £0060 XPRONG 38.788 42.191 2.629.538 49.500

looAoyiopog (og USD) 31 AekepBpiou 30 louviou 2024 31 AekepBpiou 30 louviou 2025
2023 (eAeypévn) (avéAeykTn) 2024 (eAeypévn) | (avéAeyktn)

KaBapo XpnHaTtoolkovoukd Xpéog (MakpompoBeaopo Xpeog
ouV BpaxumpdBeopog Xpeog peiov Tapelakd AlBEOLUO)

2.397.989.451

3.367.446.378

4.754.947.809

3.950.835.223

Tpéxwv Aeiktng (Kukhogpopouv W/o W/o We W/oe

Evepyntikd/BpoyumpoOeoies YIOXPEWOELS)

Agiktng MoxAeuong (ZUvoAo YToXpewoewVv/ZUVoAo I16iwv W/o We We Woe

Kegalaiwv)

Agiktng KaAuyng Tokwv (Asttoupyikd KEpdn/EEoda e e e W/o

TOKWV)

Katdaotaon Tapelakwv Powv (oe USD) 31 Aekepppiou 30 louviou 2024 31 Aekepppiou 30 louviou 2025
2023 (eAeypévn) (avéAeyktn) 2024 (eAeypévn) | (avéAeyktn)

KoBapeg TOPEIOKEG POEG Ao AEITOUPYIKER (1.559.177.590) (964.952.032) (800.684) 16.934.243

Apaotnplotnteg

KaBapeg Tapelakeg Pogg amod EmevouTikeg Apaotnplotnteg | - - 1.064.971 (16.600.030)

Kabopeg Tapelakeg Pogg amd XpnUoTOS0TIKES 1.558.133.630 965.131.676 98,25 80.976

ApaoTNPLOTNTEG

Moot eival ot BaciKoi KivouVvoL TIOU Eival EL8IKOL YIA TOV EKSOTN;

Kivéuvog ayopdg

H petafANTOTNTA TNG OYOPAC AVIAVOKAG TOV BOOUO OOTABOELOG KOL TNG GVOUEVONEVNG OOTAOELOG TNG OTIOS00NG, VIO TIOPASELYHD, TNG AYOPAG SOUNUEVWY
TPOIOVIWYV HE TNV TIEPOS0 Tou XPOVoU. To eMinMedo NG HETARANTOTNTAC TNG AYOPAC 6eV AMOTEAEL AMAWG HETPNON TNG TPOYHUOTIKAG METABANTOTNTOG TNG
ayopdc, oAA& KoBopiletal ot peyGAo BoBUd amd TG TIHEC TWV TOPOYWYWV TOU TPOCEPEPOUV OTOUG EMEVOUTEG TPOOTACIO €VOVIL QUTAG TNG
METOBANTOTNTOG. Ol TIHEG QUTWV TWV TOPAYWYWV KOBOPIZoVIaL OO TOPAYOVIEG OTMWG N TPAYUOTIK HETOBANTOTNTA TNG OAYOPACG, N AVAMEVOUEVN
METOBANTOTNTO TNG AYOPAG, AAAEG OIKOVOULKEG KOL XPNUATOOIKOVOULKEG CUVONKEG KOBWG KAl Ol KEPSOOKOTIKEG CUVOAAQYEG. H HETABANTOTNTA TNG QYOPAG
EVOEYETAL VO £XEL WG ATMOTEAECHA TNV TIPOKANGCN {NHLWV YL ToV EK&OTN, Mopd TIq SleubeTAOELG AVTIOTABONG KLVEUVOU.

Kotnyopia kivduvou: YWnAn

Kivouvol mou oXeTI{OVTal IE TOV TIEPLOPLOHUEVO ETUXELPNHATIKO OKOTIO TOU EK80TN

Ol ETUXELPNUATIKEG HPOOTNPLOTNTEG TOU EKSOTN apopoUV KvNTEG agieg Tou cuveEovTal pe ta Kpurttootolxeia. O EkSOTNG anoTteAel eTalpeia el61KOU GKOTIOU
HE OKOTIO TNV €KOOON XPEWOTIKWYV TITAWV KOTA TNV £VVOLO TWV £PAPHOOTEWV EABETIKWYV VOUWYV KAl KOVOVIOUWYV. TA TIPWTOKOAAG YIa TO KputttooTtolyeia
elval dnuooLa SLOBEOIUD, YEYOVOG TIOU CNUGIVEL OTL TIEEPALTEPW KALVOTOMIO €ival SUVOTH, HE OTMOTEAECUO TO €V AOYW KPUTTTOVOUIOUATO VO NV OmoTeAoUV
KOT' avAyKn To TEAOG TNG EEEAIENG TWV WNPLAKWV VOULOUATWY. EdV Ta KputttooTolxeia 6ev KOTAOTOUV ETUTUYH 1 KATOOTOUV ALYOTEPO ETUTUXH OTO HEANOV
Kol o Ek6OTNG 6V UMOPETEL VO TIPOCOPHOCTEL O AUTEG TIG METAPRAAAOUEVEG CUVONKEG, EVOEXETOL VO PNV ETUTUXEL OTNV AOKNON TNG ETUXELPNHOTIKAG TOU
dpaoTNPLOTNTOG, YEYOVOG TIoU Uropei va 0dnynoet og Yeiwon tng o&iog Tou ETP.

Katnyopia kivduvou: Meon

MOoTWTIKOC Kivouvog

Ot EmevouTeg eKTiBevTal OTOV TUOTWTIKO Kivouvo Tou EkSOTN Kal Tou Oepato@ulaka. H duvatdtnTta evog Emevouth va AGBEL TANPWHr) CUMPWVA e TOUG
['evikoug ‘Opoug kat MpolnobEoelc eEAPTATAL OO TNV IKAVOTNTA ToU EKEOTN VA eKTTANPWOEL TIG €V AOYW UTIOXPEWOELS. Ta Mpolovta v amoteAouv, GUECT
N €UUEDT, UTIOXPEWON OTIOLOUSATIOTE GANOU PEPOUG. QG €K TOUTOU, OVEEQPTATWE TNG TIAPOXNG EEACPAANITEWY, N TOTOANTITIKN IKAVOTNTO TOU EKSOTN Hrmopel
va emnpedoel TNV ayopaia a&ia omowwvdnmote MPoldviwyv Kal, OE TEPITTIWON ABETNONG, APEPEYYUOTNTAG N TITWXEUONG, Ol EMEVOUTEG €VOEXETAL VO NV
AGBOUV TO OGO TOU TOuG o@eileTal Baoel Twv Mevikwv Opwv kol Mpolnobeéoewy. MEpav TwV GUECWV TIOTWTIKWV KIVOUVWY, ol Emeveutég ektiBevtal
EUUECO OE KABE TUOTWTIKO KivoUuvo OTOV OToio eKTiBeTal 0 EKSOTNG. MO MapAdeElyUd, 0 EKSOTNG evOEXETAL VO UTOOTEL NWIEC KL/ VO OTOTUXEL VO
eEao@alioel TNV MAP&S00N OTO TMAGICLO OTIOLWVOATIOTE SLEUBETACEWYV TIOU LOXUOUV OXETIKG E KPUTITOOTOLXEIO QTMOTIMNHEVO O€ KPUTITOVOUICOHOTO TO OTIoix
TnpouvIal wg EEaopalioelq.

Kotnyopia kivduvou: Méon

Baowkég mAnpowopicg yia tig Kivntég Agieg

Mota gival Ta KUPLA XOPAKTNPLOTIKA TWV KIVNTWV A§LWV;

To mpoidv 21shares Avalanche Staking ETP (AVAX) eival £€vag XPeWOTIKOG TITAOG 0opioTou SLAPKELDG, XWPIG Tokopopia. K&Be oelpd Tou Mpoidvtog
OUVOEETOL ME €vOV OEikTn 1 £VO GUYKEKPIMEVO UTOKEiuEVO oTolxeio Avalanche (AVAX). To oUpBoAo AVAX €xel GUVOAIKO aplBuo 7,220,000
QVTUTPOOWTEVOUEVWYV TIPOIOVTIWY. O aptBuog ISIN tou mpoidvtog eival CH1135202088 pe 1o voplopa USD WG VOUOUO SLOKOVOVIOHOU. Kapia oglpd Tou
[Mpolovtog dev SHLOBETEL TPOYPAUUATIONEVN NUEPOPNVIa ARENG OUTE QVWTATO CPOPO KIvNTWV a&lwv. EmmAgéov povadeg Twv Mpoidviwv Pnopouv va
ekdidovtal omotednmote. Ol KIVNTEG O&IEC EVOWHOTWVOUV ETACLO SIKAIWHO TIWANCNG KOBWC KOL UNXCGVIOUO CUVEXOUG Snploupyiog/eEayopdg yia Toug
€E0UCLOSOTNHEVOUG CUMUETEXOVTEG. OL KIVNTEG O&IEG AUTEG ATIOTEAOUV TIPWTNG TPOTEPALOTNTOCG EEACPOALCUEVES XPEWOTIKEG UTIOXPEWOELG TOU EkdOTN. Ot
ETevOUTEG QTOTEAOUV TUOTWTEG TIPWTNG TAENG €T TWV KATAVEUNUEVWY XOPTOPUAOKIWY KPUTTOOTOLXEIWY, O€ BAon avd oelpd. Ta YPOUUATIO BEwpoUVTal
MeTABLRAOIUEG KIVNTEG a&leq oUNPWVA pe TNV 08nyia MIFID Il kot 6ev UTIOKELVTAL O€ TIEPLOPLOHOUC HETARLBOCILOTNTOG.

MoU Ba yiveTal N SLOMPAYHUATEUCT TWV KIVNTWV A§LWV;

H dlampaypdteucn Twv mpoildviwy Ba yivetal oe: Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, NASDAQ OMX Kai cg €vav
apOpd GAANWYV TOAUPEPWY UNXOVIOPWYV dlompayudteuong (MTF). EmumpocBeteg tétoleg ayopeg (MTF) pmopei va MPooTiOeVTIOL KOTA KAlpoUg Xwpig T
yvwon A ™ cuvaiveon Tou EKSOTN. MNa TNV MAEOV evNEPWHEVN AIOTA TWV SLABE0INWY TOTWYV dlompayuateuong, BA. www.21shares.com.

Mn Umtap&n eyyuntn
Ta Mpoiovta 6o AmoTEAOUV ATOKAELOTIKA UTIOXPEWOELG TOU EKSOTN KAl 6eV Ba gival eyyunueéva ouTe Ba amoteAoUV euBUVn oTolaodATOTE GAANG OVTOTNTOG.

Motot gival oL Bacikoi Kivouvol TTou gival €161Koi yLa TI¢ KIVRTEG agieg;



Kivéuvog ayopdg Aoyw TG EAAEWPNG TTIPOGTAGIOG TOU KEPOAdiou

Ta dlompaypotelotpa poidvia (ETP) cUppwva pe To TopoV Baolko EvNUEPWTIKO AEATIO SEV TIOPEXOUV TIPOCTAGIO KEQYAAQIOU OTIOLOUSATIOTE TIOGOU BAOEL
auTwV. AUTO dnULloupyel KivBUVo YL TOUG EMEVOUTEG TwV TPOTOVTIWV ETP, KaBwG HEPOG 1 KOL TO CUVOAO TOU ETIEVOESUIEVOU TIOOOU EVEEXETAL VO XOOEl AOYyw
TOU KLVOUVOU OyopdalG TIOU CUVOEETAL P TNV €kBeon twv Tpoioviwv ETP. Me &AAa Aoylo, €&v n T TOu OXETIKOU AgikTn, Tou YTOKEIPHEVOU 1 TwV
Ymokeipevwv Ztolxeiwv e§eAixOei Kotd TPOTO SUCHEVN YO Toug EmevouTeg, TOTE oL OpoL eV TIPOPRAETIOUV KAVEVA ETUMESO TPOCTACIOG KEQAAOIOU KAl OL
Emevéutég Ba umootouv oAOkAnpEn tn Znpia mou avTiotolxel otn ducpevh €EENEN Tou oxeTikoU Agiktn, YToOKeipevou i YTokeipevwy Ztolxeiwv. ‘Otav ta
npolovia ETP mapéxouv €kBeon ayopdg (5NAadn Ta oXETIKA TipoiovTa ETP €xouv oXe8LO0TEL WOTE VO AMOPEPOUV OPENOG O€ TIEPITTTWON AVOS0oU TNG TAG
TOU OXETIKOU Agiktn, YTIOKEIMEVOU 1 YTIOKEIMEVOU ZTOLXEIOU) KOL N OXETIKNA T TIOPOUEVEL OTACLUN 1 UTIOXWPEL, aUTO Ba €XEL OUCLWOWC BUCHEVH ETidpacn
otnV ayopaia a&ia Twv v Adyw mpoiovtwy ETPs kal ol Emevoutég Ba umootouv Znuieg. AVTBETWG, otav Ta Tpoidvta ETP mapéxouv €kBeon MwAnong
(6nNAadr Ta OXETIKA TIPOIOVTA ETP £€X0ouv OXEBLOOTEL WOTE VO OMOPEPOUV OQENOC OE TEPITTWON TTWONG TNG TYWNG TOU OXETIKOU Agiktn, YTOKEiMEVOU 1
YToKelUEVOU ZTOLXEIOU) KOL N OXETIKN T TIOPAMEVEL OTAOLUN 1} QUENBEl, QUTO Ba €XEL OUCLWEWE BUCHEVH ETOPACN OTNV ayopdia a&ia Twv €V AOYwW
npoloviwv ETP kot ol Emevéutég Ba umooTouv Znpieq. AVAAOYa e TNV amodoon Tou oXeTKoU Agiktn, YTokeipevou 1 YTokeipevwy Ztolxeiwyv, ol Emevouteg
EVOEYETAL VO UTIOOTOUV ZNUic TTIoU B ayyidel €wG KA TO CUVOAO TNG EMEVOUOTG TOUG.

Katnyopia kivduvou: YYnAn

MapdyovTeg KlvEUVOU TIoU OXETIZOVTAL e TNV YNQLOKH TPOcRaon: PUBMIGTIKOL TTOPAYOVTEG

To VOUIKO KOBEOTWE TWV KPUTITOOTOLXEIWV SLAPEPEL CNUAVTIKA OTIO XWPO O XWPA. Z€ TIOAAEG XWPEG, TO VOMIKO KOOEOTWG SeV £XEL OKOUN KOBOPLOTEL i
Bpioketal oe @&on PeTABOANRG. OPIOPEVEG XWPEG €XOUV KOATOOTNOEL TOPAVOUN TN XPAON KPUTTOOTOXEiwv, OMwg To Bitcoin. AAAeq Xwpeg €xouv
anoyopeUoeL T KPUTTTOOTOLXEID 1 KLVNTEG o&ieq ) MOPAywya TIOU OXETIZOVTAL PE QUTA (CUMMEPIAOUBOVOUEVWVY OPLOPEVWV KOTNYOPLWV EMEVOUTWY, TLX.
TPOIOVTIO OMWCE OUTA TIOU TPOOPEPEL N ETalpeiat EVOEXETOL VO PNV ETUTPETETOL VO TIWAOUVTIOL OE BIWTEG E€MEVOUTEG 01O Hvwpévo Boocilelo), €xouv
OTOYOPEUCEL OTIC TOTIKEG TPATIELEG VO €PYALOVTAL E KPUTTTOOTOLXEID 1 €Xouv eTBAAEL GAAOUG TEPLOPLOMOUC OTO KPUTTOOTOLXE(D. ETUMAEOV, N VOUIKNA
METOXELPLON TWV KPUTTTOOTOLXEIWV €ival CUXVEA QOQ@NC KOL UTIBPXEL GRERBALOTNTA WG TPOG TO GV TO UTIOKEIMEVO KPUTTTOOTOLXEIO ATMOTEAOUV KIVNTEG O&ieg,
XPAMG, EUTOPEUPOTO ) TIEPLOUCLOKA OTOLXEID (AVTIOETO TMOPASELY O OTIOTEAEL, VIO TIOPASELYHUS, TO YEPHOAVIKO SiKOLO, TO OToio, amd TIG apxEG Tou 2020, €xel
EVIAEEL TA AEYOUEVO KPUTITOOTOLXEID OTO XPNMOTOTIOTWTIKG UECH). € OPLOUEVECG XWPES, OTMWC ol HvwuEveg MOALTEIEG, BLOPOPETIKEG KPOTIKEG OPXEQ
0piZouV TO KPUTTTOOTOLXELD UE BLOPOPETIKO TPOTIO, YEYOVOG TIOU 08NYEL O PUBULOTIKEG CUYKPOUOELG KOl aBERALOTNTA. AUTA N OBERBALOTNTA ETUOELVWVETOL OTIO
TNV Toxeia eEEAEN TWV KAVOVIOUWY. OPLOPEVEG XWPEG EVOEXETOL OTO HEANOV VO TIEPLOPIOOUYV, VO GTIOYOPEUCOUV ) VO BECOUV OpLa 0TV aTOKTNOoN, XPHon,
dlampayudteucn i eEayops KPUTITOOTOLXEIWYV. Z€ €VO TETOLO OEVAPLO, N KOTOXN N N SLOMPAYHATEUON KIVNTWV OELWV TIOU GVOTIGPAYOUV 1} CUVOEOVTOL [E
KPUTITOOTOLXElD, OTIWG Ta POoLoVTIa TG ETalpeiog, 6a unopouce va BewpnBel MOPEVOUN KAl VO UTIOKELTOL OE KUPWOELG.

Qot600, Ta TEAEUTAIO XPOVLA, TIONUGPLOUEG HEYAAEG KOL KOBLEPWHEVEG TPATIEZEG KOL SLOXELPLOTEG KEPOAATIWVY £XOUV ETEVOUCEL OE ETALPEIEG OTOV XWPO TWV
KPUTTTOVOMLOUOTWY 1 €XOUV EUTACGKEL Ot €TEVOUCELG O€ KPUTTOVOUIOMOTA. H Téon Quth €ival GNHOVTIKA KOl €XEL SLOPKA XOPAKTAPO OTIG MEPEG MOC.
MoAU&PLOUEG XPNUATOTIOTWTIKEG PUOULOTIKEG OPXECG £XOUV TIAEOV YEVIKG aTodeXOel OTL TO KPUTTTOVOMIOUOTO €ival TIIOAVO VO TOPOKEIVOUV WG Kathyopia
TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWV Kal, WG €K TOUTOU, £XOUV ULOBETNOEL [0 TIPAYHOTIOTIKY) OTAON TPOKEMEVOU VO OVTILETWIIIOOUV TO GUEOVOUEVO EVOLOQPEPOV TNG
EMEVOUTIKAG KOLVOTNTOC YIO TO KPUTTOVOMiopoTo. H Etalpeia €MISLWKEL, WG €K TOUTOU, TOV OTOXO VO KOTOOTHOEL TG TPOIOVIA TNG TUO YEWYPTPIKA
TPOORACIUO OE EUPUTEPO KOLVO, EV PEPEL WG IO OTPOTNYIK SLAPOPOTIOINCNG VIO TOV HETPLOCHO TOU KIvEUVOoU auTou.

Qo1600, eival gpPavwe dUOKOAO va TIPoBAePBel WG Oa Pmopouoe Kol WG Oa €EeAlXOel TO PUBUIOTIKO TIAGIOLO KOL Ol TIOALTIKEG TIOU G@OopoUV T
KPUTITOVOUIOMOTO. Mo OTPO®@R TPOC KIO YEVIKG TUO OPVNTIKA TPOCEYYLIon 60 PmopoUuce va SNUIOUPYNACEL KiVOUVO yla TOUC EMEVOUTEG, KABWC N
GUOTNPOTIOINON TWV KOVOVIOTIKWY PUBUICEWY EVHEXETAL VO TIEPLOPICEL TNV TIPOCGRACT TOUG.

Kotnyopia Kivduvou: YYnAn

H a&ia evog Kpunttootoiygiou pnopei va HETABANOEL TAXUTATO KAL EVOEXETOL KON KAL VO UNSEVIOTEL.

H T omoloudnmote KpumtooTtolxeiou YMopei va €ival aotabng Kal va emnpeddeTal amnd TolkiAoug mapayoviec. Edv n ZAtnon v €va Kpurtootolxeio
MELWOEL, TL.X. AOYW OLPVIOLOG GTIWAELOG EUTILOTOCUVNG OE QUTO OO TOUG CUMUETEXOVTEG OTNV OYOP&, 1 €AV SEV KOTAPEPEL VO ULOBETNOEL OTIO TNV KOLVOTNTO
TWV KPUTTTOOTOLXEIWY, } €AV UTOOTEL TEXVOAOYIKEG | TIPOYPOAUUOTIOTIKEG aoToXieg ) embéoelq (hacks), tOote n ofia Tou OO PMOPOUCE VO UTIOXWPHOEL
OMOTOMA KAl MOVIUT, YEYOVOG TIOU [E TN OELlP& TOU Oa eMNPEAde SUCHEVWC TNV TIUA OTNV OTIOIX Ol EMEVOUTEG O UMOPOUV VA SLOTIPOYUATEVUOVTOL TO TIPOIOVTO
ETP otiq 6eutepoyeveic ayopeq. Mo TETola eEENLEN Ba eTSEVWVE TIOOVOTOTO TN PEUCTOTNTO, TIG SUVATOTNTEG SLABEONG KAl TNV ayopaia a&ia twv ETPs
KO, KOT& CUVETIELD, B dnuoupyouce KivdUvoug NV Lo Toug eMEVOUTEG. H agia evog KpUTTTOOTOLKEIOU KO, KOT' ETIEKTAON, TWV OXETIKWYV TPOLOVIWY ETP
Oa umopouce OKOUN KAl VO PINGEVIOTEL, EVW Ol EMEVOUTEG EVOEXETAL VO OVTILETWTIOOUV CNUOVTIKEC SUCKOAIEC OTNV QMOEMEVOUON TwV OE0EWV TOUG OTO
OXETIKA TipoidvTa ETP.

Kotnyopia kivduvou: YWnAn

AmoTtipnon

To Kpunttoototxeiat 6ev QVILMTPOOWTEUOUV UTIOKEILEVN ATIAITNON T ELGOBAKOTOG N KEPOWYV, OUTE CUVIOTOUV UTIOXPEWON TIOU TIPETEL VA OTOTIANPwWOEl. H TR
TOUG OVIAVOKAG TNV eKTIUNON TNG O&I0G OO TOUG CUUMETEXOVTIEG OTNV OyopPd (fj A0 [LOl CUYKEKPLUEVN ayopd) KAl TN SUVALKH TIPOCQOPAC Kal ZATNong. Qg
OTOTEAECHA QUTOU, N a&ia Twv KpUTTOoTOLXEiWV UTTOPEL VO €ivail TIEPLOCOTEPO KEPOOOKOTIIKN KOL TILO GOTOOAG 0€ CUYKPLON HE TG TIOPASOCLOKG TIEPLOUCLOKS
OTOLXEID, TO OTIOI0 AVTUTPOCWTEUOUV GTIALTACELG ETIL ELO0OSAUATOG, KEPOWV 1N XPEWV.

H KepSOOKOTIKA PUON TWV UTOKEIMEVWY KPUTTOOTOIXEIWY MMOPeEl VO KATAOTACEL SUCKOAN TNV E€QCPMOYN OCUVETIWV HEBOSWV OTOTIUNONG Y& TO
KpurttooTotyeia Ko, KOT' €MEKTOON, YIO Ta TipoiovTa ETP. EmmA£ov, n akpaio HETARANTOTNTO MMOPEL VO ETINPEGCEL TNV IKAVOTNTA TWV CUUHETEXOVIWV OTNV
AYOP& VO TIOPEXOUV QELOTIIOTEG KOL CUVETIELG TIHEG, YEYOVOG TIOU, UE TN OELPA TOU, B PUTTOPOUCE VO ETINPEGOEL SUOUEVWG TNV TLUA OTNV OTIOIX OL ETEVOUTEG
eilval og B€on va SLOTPAYUATEUOVTOL TO TIPOIOVTa ETP oTIg SeuteEpOyEVEIC ayOpEG.

Katnyopia kivduvou: YYnAn

Kivéuvol mtou oxetiovtat pe TNV eEEAEN MPWTOKOAA WV

Ta MPWTOKOAAQ YIO TO KPUTITOVOUIOHATA, OTwg T KpumtooTolxeia, €ival Snuocta SloBEoiua Kot BpiokovTal uto avarmtuén. H mepattépw avamtugn Kat
aTMOS0XN TWV TPWTIOKOAAWY E€EQPTATAL OTO £VOV CPLOUO TIOPAYOVIWV. H avATTUEN OTIOLOUSATIOTE amd QUTA TG YN@LOKGE VOUIOUOTO €VOEXETAL VA
TIOPEUTOBLOTEL ] VO KABOUOTEPAOEL, O TEPITTTWON TIOU TIPOKUYOUV SIOPWVIEG METOEU TWV CUUMPETEXOVIWY, TWV TPOYPOMUUOTIOTWY KAl TWV HEAWV TOU
SIKTUOU. NEEC KOl BEATIWHEVEG EKSOOELG TOU TINYOIOU KWBIKG B0l KEYKPIVOVTO» e YNPOoYopia amo TNV MAsloPn@io Twv eEAWV/HETOAAWPUXWYV TOU SIKTUOU,
oL oTtoiol Ba ePAPUOZOUV TIC AAAQYEC OTOUC KOUBOUG Toug, SnAadn Ba avapBaduidouv Toug KOPPBOUG TOUG OTNV TEAEUTAIO €K600N TOU KWHLKA. EAv TtpokUeL
MLO KOTAOTOON KOTA TNV OToia 6eV €ival SUVATOV va eTiTeUXOel TAELOWN@IO OTO SIKTUO OXETIKA UE TNV EQOPHOYN VEAG €KEOONG TOU TIPWTOKOAAOU, GUTO
MTtopel va onpaivel 6T, HETOEU GAAWY, N BEATIWON TNG EMEKTOCILOTNTOG TOU £V AOYW TIPWTOKOAAOU EVHEXETAL VO TIEPLOPLOTEL. EGV N avATITUEN £VOG OTIO T
TIPWTOKOAAQ TWV KPUTTOOTOIXEIWV TIAPEUTIOSIOTEL I} KKBUCTEPNOEL, QUTO EVOEXETAL VO ETINPEACEL BUCHEVWG TNV a&ia TwV VOoN&TwY. ETumAgov, kabwg n
S0UN TWV TPWTOKOAAWYV Yo To KpuTttooTolXgia eival SNUOCLE, 6EV UTIAPYEL GECN ATOZNIWON YO TOUG TIPOYPOMMUOTIOTEG TWV TIPWTOKOAAWY, YEYOVOG TIOU
MTIOPEL VO HELWOEL TO KIVNTPG VIO TIEPALTEPW AVATITUEN. XWPIG TTEPALTEPW AVATITUEN, N O&idl TOU CUVOESEUEVOU WNPLOKOU VOUIOUOTOG EVOEXETAL VO HELWOEL,
EMNPEALOVTOG TNV A&ia TWV OXETIKWV TPoiovTwy ETP.

ErunA€ov, Xwpiq dueon omolnuiwon yia TouG MPOYPOHUATIOTEG TWV TIPWTOKOAAWY, B HMOPOUCOV VA HELWOOUV TO KivNTPA yIa TN CUVEXH OVATITUEN TwWV
TPWTOKOAAWV. EGv Ta €v AOYw TPWTOKOAAO &€V avaTTUXBOUV TEPALTEPW, N O&ia TOU CUVEESEPEVOU YNPLOKOU TIEPLOUGLOKOU OTOLXEioU Ba PELWOEL,
YEYOVOG TOU, e TN oelpd Tou, Oa eMNPeAoeL TNV G&ia TWV OXETIKWYV TPOIOVTWY ETP. KabBwg Ta MPWTOKOAAQ avATTTUGGOVTAL KOl WPLUAZOUV KOl N UloBETnon
TOUG OTIO TOUG TIPOYPOUUATIOTEG QUEAVETAL, HELWVETOL TOGO N TUOAVOTNTO EUPAVIONG TOU €V AOYW KLVEUVOU 000 KOL N €VTOOoN TWV CUVETIELWYV TOU.

H katnyopia KivBUVOU EKTIMATOL WC HECN. Z€ OXEON ME T KpumtooTolyeia He TN HEYOAUTEPN KEPOAQLOTIOINON Ayopdc, N a&loAdynon Kivduvou Bewpeital



XGHNAR, AOPBAVOVTAG UTIOWN TOV HEYAAO APLOWS TIPOYPOUMOTIOTWY. Mo Ta KpuTtTooTolXEla e AlydTEPOUG EVEPYOUG TIPOYPUATIOTES (YEYOVOC TTIOU CUX VA
OUOYXETI{eTAL e XOUNAR KEQaAaLoToinan ayopdc), N a&loAdynon Kivduvou eival uPnAoTepn Kol EKTILATOL WG PEON.

Katnyopia kivduvou: Méon

Kivéuvog dsutepoyevoug ayopdq

OL TiHEG ayopdG 0T SEUTEPOYEVH OYOPd Ba SLOUOPPWVOVTOL TOCO UYNAOTEPT OG0 KAl XGHNAOTEPT OTIO TO ETITOKLO OTO OTIOIO OL EMEVOUTEC £€XOUV OyOPBIOEL
10 mpoiovta ETP. Ta emtokia NG ayopd oTn SEUTEPOYEVH Oyopd €VEEXETAL VA HNV OVIGVOKAOUV HE OKPIBEWD TNV TIUA TOU OXETIKOU Asiktn R tou
YToKeiHEVOU | TwV YTIOKEIHEVWVY ZTOLXEiwV. AV KOL O KOBOPLOUOG TNG TIUAG OTn SeUTEPOYEVH ayopd BAGCIZETOL OE KABIEPWHEVOA UTIOAOYIOTIKA UOVTEAQ,
eEapTaTol amd TNV UTOKEieVn €EEALEN TNG AyOPAC KAl TNV OVIIANWN NG GYOPaC OXETIKA HE TNV TUOTOANTTIKA LKAVOTNTG Tou Ek&OTN, TNV Tudavn
UTIOAELTTIOMEVN SLEPKELD TV TPOIOVTIWY ETP Kal TG eukalpieg didBeong otn deutepoyev ayopd. AAuBAVOVTOG uttoyn T HETARANTOTNTO TIOU PTOPEL VO
TOPATNPENOEL OTIG LOTOPIKEG TIHEG TWV KPUTTTOoTOLXEIWY, @aiveTal TBAVO OTL 0 KOABOPLOUOC TNG TAG TWV TIPoidVIwV ETP 0Tn deutepoyeVh ayopd eVEEXETOL
VO TIOPOUGLAZEL LBLaITEPO €VTOVN METARANTOTNTA. E&V pia ) EPLOCOTEPEG PUBULLOUEVEG OYOPEG ATIOPACICOUV OTL TG TPOLOVTIA ETP dev Ba TIPETEL TTAEOV VO
eival elonypEVa TPOC SLOMPAYUBTEUCH, GVEEAPTNTO OTO TO OV GUTO OPEIAETOL O€ TMEPLOTAOELG TOU amodidovtal otov EkdoTn, ota mpoiovia ETP, ota
KpurttooTolxeia, 0Tov SLOpop@WTH ayopdg KAl/r) o€ GANOYEG KOVOVIOUWY I 0 oTtolovonmote &AAO AOYO, UTIAPYXEL Kivouvog 0 EKSOTNG VO UNV KATAPEPEL VO
eEao@alioel TNV eloaywyn TwV TPoldvTwy ETP 1pog dlompaypdteuon oe GANN pubulopevn ayopd, oe ayopeg MTF | oe GAAN ayopd. Mia TeTola eEENLEN
00 UMOPOUCE VO PELWOEL TN PEUCTOTNTA, TG SUVATOTNTEG S1G0e0Ng KAl TNV ayopaia a&ia Twv Tpoidviwv ETP Kkal, KOTA CUVETELX, VO SNULOUPYNAOEL
KvdUvoug ZnHwV Yo TOUG ETEVOUTEG. 2 € TIEPITTTWON SLaYPAPNG OTd TO XPNHATIOTAPLO, 0 EKSOTNG UMopei Vo OKACEL TO SIKAIWHE TOU YO TIPOwpPn eEayopd
TWV TPoiovIwv ETP. Mo té€Tola mpowpn €§6@ANcn 6a MPOYUATOTIOINOEL HOVO PETA OTO TEPiIOdO TPOELSOTIOINONG, KAL Ol EMEVOUTEG QVTLHETWTI{OUV TOV
KivéuVvo N TR ayopdag KAl N PpEUCTOTNTA, KAOWE KAl TO TEALKO TTOGO EEOPANCNG, VO EMNPEXCTOUV GPVNTIKG OE £VO TETOLO OEVAPLO.

Katnyopia kivduvou: YYnAn

Kivéuvog EnéAeuong ‘Ektaktou Neyovotog

O Opog 17 (Extakto eyovog) MPOoBAETEL OTL, O€ TEPITTWON ATATNG, KAOTING, KUBEPVOETIOEONG, OAAOYNG KAVOVIOHWY /KAl TTAPOUOLOU YEYOVOTOG (€KOOTO,
«'EktoKTo Feyovog») o€ oxeon He N TOU eMNPeAEL OTIOLOBATIOTE YTIOKEIUEVO ZTOLXEIO, CUUTEPIAGUBAVOUEVOU OTIOLOUSATIOTE YTIOKEIEVOU ZTOLXEiOU TTOU
XPNOLUEVEL WG EVEXUpPO, 0 EKEOTNG Ba YVWOTOTOLRCEL TO YEYOVOC 0TOUG ETEVOUTEG CUNPWVA [e Tov ‘Opo 16 (Avakolvwoelg), evw to Mood EEayopdg yia ta
ev ANoyw Mpoidvta Ba PeElwBel AVOAOYWE, EVOEXOUEVWC £WC KOL 0To Undev (6nA. 0,00 6oA. H.M.A. ($), 0,00 €, 0,00 CHF, 0,00 £ 1} to W0oTMOCO 08 GAAG
Nouiopota Alokavoviopou) ava Mpoiov. Katd cuveneld, ol EMevouTeg @Epouv Tov Kivouvo emeAeuong evog EKTOKTOU M'eyovoTog KoL TOV KivOUvo HEPLKAG N
OALKAG OMWAELOC TNG €MEVOUCNG TOuG. ETumA€ov, ol kivouvol eméAeuonc evog EktakTou M'eyovoTog eival HeyaAUTEPOL € CGUYKPLON HE TIGPOUOLD YEYOVOTO
TIOU QlPOPOUV GAAEC KOTNYOPIEC TEPLOUCLOKWY OTOLXEIWY (OTIWG EMEVOUCELS Ot QELOYPOQA, AULOLBAIa KEQAATLO KOL KATAOEOELSG) KL, O avIiBeon We TI
AOLUTTEC KOTNYOPLEG TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWYV, 6EV €ival SUVATOV VA PETPLOCTOUV. ETUMAEOV, TIPOG TO TIOPOV SEV EIVAL TIPOKTIKA EPIKTO VO GCQOALOTEL KAVEIQ
€vavTlL evog EKTakTou 'eyovoTog.

Kotnyopia Kivduvou: YWnAn

Kivéuvol mou oxetiovTal pe KaAGOa poidviwv ETP kat poiovta ETP deiktav

AVOTPEETE OTOUG TIPOAVOPEPOBEVTEG TIOPAYOVTEG KIVOUVOU YLO TO OXETIKG KpuTttooTolyeia TTou MEPIAAUBAVOVTOL OTO AVTIOTOLXO KOAGOL 1), KAT& TEpimTwon,
otov &eiktn. EmumAéov, (o pikpr) ouvOeon KAAOBLoU f S€iKTn €ival YEVIKWG TILO EUGAWTN O€ PETAPBOAEG TNG O&IOG TWV OXETIKWY KpuTtooTolXeiwy, Kol o
oAAayn otn ouvOeon evog KAANOBLOU 1) BeiKTn eVEEXETAL VO €XEL BUCHEVN €TSPACN OTNV OMOS00N Tou KOAABLoU ) Tou deiktn. Agdopevng tng uwnAdtepng
O0T&OUIONG KAOE CUVIOTWOOG OE LG JIKP ouvBeon KOAaBoU 1 dgiktn, n emidpaon oG Sucpevoug eEENENG O €Va N TIEPLOCOTEPO LELOVWHEVD OTOLXEID B
eival peyaAUtepn oTnv oMOd00n Tou KOAGBLOU A ToU SEIKTN 0€ OUYKPLON E EVA TIEPLOCOTEPO SLAPOPOTIOLNKEVO KAAGOL iy &giktn. Ml UPNAR CUOXETION TWV
OUVIOTWOWYV, 6NAad 6TV OL TIHEC TWV OXETIKWV CUVIOTWOWY TEIVOUV VO TIOPOUCLAZOUV SLIOKUNAVOELG TIPOG TNV BLa KATEUOBUVON KAl UE TIOPOUOLO HEYEDOG
OTIWC OL AOLTIEG OUVIOTWOEG, UTIOPEL VA €XEL CNUAVTIKN ETIHPOON OTA KATABANTEN TIOCA ETIL TWV TPOIOVIWY ETP, KaBWC OAEG Ol CUCKETIOUEVEC CUVIOTWOEG
EVOEXETAL VA KIYNOOUV TAUTOXPOVA HE TOV (610 SUCUEVH TPOTO KA, WG €K TOUTOU, VO UNV €TuTEUXOEl Sla@opotoinon Tou Kivduvou ayopdg. H apvntikn
amodoon UIOG MEUOVWHEVNG OUVIOTWOOCS, 6NAadH evOg HEMOVWHUEVOU KPUTTOOTOLXEIOU, UMOPEL VO UTIEPKEPAOEL TN BETIKN QMOd00N MGG R TEPLOCOTEPWV
GAAWV CUVIOTWOWV KOL VO €XEL GPVNTIKA €Midpacn otnv omodoon Tou Tmpoidviog ETP. E&v o Asiktng mopéxel HOXAEUMEVN €KOEON OTO OXETIKA
KpuTtttooTolyeio 0Ta OTIOIO OVOQEPETAL, N ETIOHPACN OTIOLWVOATIOTE CPVNTIKWYV ) BETIKWV HETABOAWY OTNV TIUA TOUG OTO €Ttinmedo Tou Aeiktn Ba peyebuveTal
o€ OoUYKpLON ME TNV €Midpaon TwV BlwV OpVNTIKWV N BETIKWV HETAROAWV OTO £minedo evog GAAOU, KOTA TG AOMA TOvVooldTuTou, Agiktn Tou 6ev
Xpnotuototei poxAeuon. Ot UTIOYH@LOL ETIEVOUTEG B TIPETIEL VO ONHELWOOUV OTL L0 TETOLO HOXAEUON BA ONUAIVEL TIWG OTIOLOBATIOTE TITWON OTO ETUMESO TOU
Aeiktn Ba 06NYyNOEL O HEYEOUPEVN APVNTIKN ETISpACN oTNV Onodoon Tou TpoiovTtog ETP.

To mpoidv ETP eTuSLWKEL VO IOPOAKOAOUBEL, Tipo €E06WV KOl TIPOUNOELWY, TNV ETE00N TOU UTIOKEINEVOU SeikTn Tou. H peBodoAoyia TIou eQAPUOZETAL YIO TV
QVOTIOPAYWYH Tou AgiKTn eVOEXETAL VO SLOPEPEL PETAEU SIKALOSOOIWVY KOl UTIOKEITOL OTIG EKAOTOTE EPOPHOCTEEG KOVOVIOTIKEG KOl XPNMOTIOTNPLOKEG
OTOITACELG. ZTIG TIEPLOCOTEPEG TEPUTIWOELG, TO TPOoIOV ETP evdEXeTOL VO KOTEXEL OAO TO TIEPLOUCLOKA OTOLXEia TOU amopTidouv Tov Aegiktn (TMARPNG
AVOTIOPOYWYN). Z€ OPLOMEVECG TIEPUTIWOELG, TO TIPOIOV ETP evEEXETAL VO EQAPHOZEL I EBOSOAOYIO QVIITIPOCWTIEUTIKAG SELYUOTOANYIOG, BAoEL TG omoiag
KOTEXEL O AVTITIPOCWTIEUTLKR ETIAOYH TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWYV TIOU CUAAOYIKA GVTOVAKAOUV TO XOPOAKTINPLOTIKA Tou Agiktn. H amodoon tou mpoidvtog ETP
EVOEXETAL VO SLOPEPEL OTIO eKelvn TOU AgiKTn AOYW TOKIAWV TIOPAYOVIWY, CUUTEPIAGHBAVOUEVWY, EVOEIKTIKG KAL OXL TIEPLOPLOTIKG, TNG oUvOeong Twv
SLOKPOTOUEVWY oTolEiwv Tou ETP og ouykplon pe Tov Aegiktn, TOU KOOTOUC CUVOAAQYWYV, TWV TPOPNOEIWV Kol €§006wWV, TOPAUETPWY PEUCTOTNTAG,
KOVOVIOTIKWV 1 EMEVOUTIKWV TEPLOPLOHWY, SLAPOPWV GTMOTIHNCNG, TPOKTIKWY OVATIPOCOPUOYAG KAl SLaKPATNONG METPNTWYV. OL €V AOYWw TAPAYOVTEG
EVOEYETAL VO 06NYACOUV 0€ OPAANO TIAPOKOAOUONONG, TIOU ONMAivel OTL N anddoon Tou Tpoiovtog ETP pmopei va eival XopNAOTEPN 1, SLAQOPETIKE, VO
amokAivel omod tnv andédoon tou Agiktn. Evw 10 poidv ETP emdlKeEL VO EAOYKLIOTOTIOINCEL TO OPAAUC TIOPAKOAOUBNONG MEOW MLOG TIEBAPXNMEVNG KAl
MEBOBIKAG ETAOYNG TEPLOUCLOKWY OTOLXEIWV, MHMOUUEVO TO ETIEVOUTIKO TIPOQIA TOU AgiKTn, 6eV UMOPEL VO UTIAPEEL KOWIO SLOCEAALON OTL 0 OTOXO0G QUTOG Bal
eruteuxOei. OL EMEVOUTEG SIKOLOUVTAL TNV ETHO00N TWV TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWV ToU TPOIOVIWV ETP, n oToia eVOEXETOL VO SLOPEPEL OTIO TN BEWPNTIKN
eMidoon tou Agiktn.

Katnyopia kivdUvou: Méon

Kivéuvol mou cuvdovTal pe Tig TIHEG Epmopeupdtwv

H a&ia evog MpoidvTtog Tou cuvEEETAL e BEIKTN O OToIOG MEPIANAUBAVEL ETIONG VA i} TIEPLOCOTEPO EUMOPEUNOTO WG YTIOKEINEVA ZTOoXEia Bl OXETIZETOL e
Vv agia oG 1ooduvaung eMEVOUCNG OTa OXETIKA Epmopetpota. Ot TIHEG TWV EUMOPEUHETWY YEVIKG EVOEXETAL VO TIAPOUCLALOUV CNUAVTIKEG SLOKUPAVOELG
KOIL VO ETINPEAZOVTAL OTIO TIOAAOUG TIOPAYOVTEG, OL OTIOI0L CUUTIEPIAOUBAVOUYV, EVEEIKTIKG KOL OXL TIEPLOPLOTIKY, T €ENG:

o) TIOYKOOULO i} TIEPLPEPELOKG TIOALTIKG, OIKOVOUIKG ] XPNUGTOOKOVOULIKA YEYOVOTO KOl KOATAOTAOELG, LOIwG TIOAEUOUG, TPOMOKPOTIO, OMAAAOTPIWON Kot
GAANEC HPOOTNPLOTNTEG TIOU EVHEXETAL VO OBNYAOOUV OE SLOTOPOXEG TNG TPOOPOPAC OTIO XWPEG TOU OTOTEAOUV CNUAVTIKOUG TIOPAYWYOUC TIOAUTIHWY
METEAAWV*

B) TNV MAYKOCHLA TIPOCPOPA KAl ZATNON HETAAAWY, N OTOIO ETINPEAZETOL GTIO TTAPAYOVTEG OTIWG N ETILTUXIO OTNV €EEPEUVNON, N TIOPAYWYI OPUXEIWV KAl OL
KOOAPEG 6POCTNPLOTNTEG TIPOOECHIOKWV TIWANCEWV OTIO TTAPAYWYOUC HETAAAWY, N ATNON YL KOOUNUATA, N EMEVOUTIKA {ATNON KAl N BLOMNXAVIKR ZATnon,
CPALPOUKEVNCG OTIOLOICOATIOTE AVAKUKAWONG' TUXOV EAANEIPELG CUYKEKPLUEVOU TUTIOU TIOAUTLUOU HETGAAOU OO UMOPOUCOV VO 06NYACOUV G€ OMOTOMN au&Enon
TNG TIMAG TOU CUYKEKPLUEVOU PETAGAAOU. H amoToun Givodog TwV TIUWV UMoPEL ETONG VO 08NYNOEL O €VTOVEG SLOKUUGVOELG TWV TIPOOECHIOKWY ETUTOKIWV
KOl TWV ETUTOKIWV PioOwoNG, YEYOVOG TIOU Ba UITOPOUCE VA €XEL WC OMOTEAECHO TN SleUPUVON TOU TIEPLOWPIOU PETAEU TIUAC OyOPAG KOL TLUAG TTWANONG OE
OTIOLOSATIOTE XPNMOTIOTAPLO OTIOU SLOTPAYHOTEUOVTAL Ta MPOoloVTIA, OVIAVOKAWVTOG TG BPOXUTPOOECUO TIPOOECUOKA ETUTOKIG OTO OXETIKO TIOAUTLLO
METOAAO.

Y) XPNHOTOOIKOVOUIKEG BPACTNELOTNTEG, CUMMEPIAGUBOVOUEVWY EMEVOUTIKWY GCUVOAAOYWYV, OVTIOTAOUIONG KvdUVOU 1 GAAWV SpaoTnploTATWY ToU
SlevepyoUVTOL OO HEYAAOUG EUTOPIKOUC OiKoug, Tapaywyoug, Xpnoteg, hedge funds, emevOUTIKA KEPAAOLO EUTOPEUNATWY, KUBEPVNOELG i GAAOUG



KEPOOOKOATIOUG, OL OTIOIEG Bl UTTOPOUCAV VO ETINPEACOUV TNV TIAYKOCULG TIPOc@opd 1) ZAtnon®

5) MOPAYOVTIEG TWV XPNHOTOTIOTWTIKWY AYOPWY, OTIWG Ol TIPOCHOKIEG TWV EMEVOUTWY OXETIKA HE TA PEAAOVTIKE TIOCOOTA TANOWPLOUOU, Ol SIOKUUGVOELG
OTIC TIOYKOOULEG OYOPEC METOXWYV, XPNHATOOIKOVOUIKWY TIPOIOVTWY KAl OKIVATWY, TO ETITOKLO KOL Ol CUVOAANCGYUOTIKEG LOOTIUIEG, BIWG N LoXUG TOU KAl N
gpmotoouvn oto 60A&plo HIMA. Aucpeveiq SLOKUPAVOELG OTNV T TWV EUMOPEUNATWY €VEEXETAL VA EMNPEACOUV APVNTIKA TNV andédoon Twv Emevdutwv
TOU TIWAOUV TOUG TITAOUG TOUG OE XPOVIKA OTLYMR KOT& TNV OToid N T TOU OXETIKOU EUMOpeUNOTOq €XEL HEWWOEL 08 CUYKPLON UE TNV T ayopdg Twv
Mpoiovtwv Toug. Ol YEVIKEG OLOKUMGIVOELG OTIG TOTIKEG KOL SlEBVEIC ayopEg, KABWEG KOl Ol TIOPAYOVTEG TIOU EMNPEALOUV TO EMEVOUTIKO KAIUG KOL TO
EMEVOUTIKO oUVOAIOONUA, B UITOPOUCAV VO ETINPEACOUV TO ETUMESO CUVOAAGYWYV KOL, KOTA CUVETIELY, TNV T ayopd TwV MNpoidviwy Kol To YEYOVOG auTod
EVOEYETOL VO 0ONYNOEL O TITWON TNG THAG TwV MPoidvTwy, N oToia Ba £XEL SUCHEVEIC ETUTTTWOELG YIX KGBe ETevduTr ou amektnoe Mpoiovta oe uPnAotepn
TIMA KOL

€) OKPOLO KOLPIKA QALVOUEVA, OTIWG ENPACIEG N TTANUMUPEG, UIMOPOUV VO ETNPEACOUV COROPA TNV TIPOCPOPE AYPOTIKWY EUTIOPEUNATWY KAl eVEPYELOG. Ot
TEPBOAANOVTIKOL KOVOVIOMOL, TG KOLVWVIKG ZNTAUCTO OTIC TIOPOAYWYIKEG TIEPLOXEC KOL Ol QVNOUXIEG TIOU OXETICovTal PE TN SlOKUBEPVNON MopoUvV Vo
SLOTAPAEOUV TIG £POSLAOTIKEG AUCISEC. H aVATITUEN VEWV TEXVOAOYLWV UTIOPEL VO LETABAAEL TN HOKPOTIPOBESHN ZTNON VL& OPLOUEVD EUTOPEULOTO.

Kotnyopia kivéuvou: Méon

Peucotomnoinon eEac@aAiong

E&v Ta TIO0G TIOU ELOTIPATTOVTAL OO TNV PEUCTOTIOINCN TNG EEa0@AALoNG eV MapKoUV yia TNV TANPN KGAUYN TwVv aolBwV Kot €E06wv Tou EKmpoowtou
NG EE00@AEALONG KOBWG KAL TWV UTIOXPEWOEWV TIANPWHAG ToU EKSOTN TPOC Touq EMEVOUTEG, TOTE UPIOTOTAL Kivouvog oL EmevouTeG va utooTouv Znuia, n
omoia evoExeTal va eival onpaviikl. H Peuctomoinon tg EEaoc@daAlong AduBdvel xwpo HOVo ot mepimtwon eyovotog AB€tnong n Meyovotog
ApepeyyuotnTag. Q¢ €K ToUToU, N Tapoxn EEao@&ALoNng umopel va PETPLACEL TOV TILOTWTIKO Kivouvo Tou EKSOTN HOVo oTov BOBUO TTIOU TG €000 ETAPKOUV
Yo TNV KEAUYN TWV OTIAITAOEWY TwV Emevoutwy. QoTtdo0, oL CUPPBOTIKEG GELWOELG TwV EMevouTtwy dev meplopidovtal otnv a&ia g EEao@&Along, ov Kol o€
TEPITTWOoN a@epeyyudTNTOG Tou EkSOTN Ba mpogkutte {npia e&v n EEoo@daAion dev emapkouoe. AVTIOETWG, ol Emeveutég dev Sikalouvtal va A&Bouv Tuxov
MAedvaoua amo Tn peuctomnoinon tng EEac@&Along, e@OcoV auTO UTIEPROIVEL TIC CUMBATIKEG TOUG OELWOELC.

Kotnyopia kivéuvou: Méon

Kivéuvog ano Bpayxunpooeoun, HOKPOTPOOEGHN KA/ MOXAEUNEVN €KOECN

To Mood AlokavoviopoU Kal n ayopaia a&ia k&Be mpoidvtog ETP Ba emnpedZovial omo T @UOoN TG €KOEoNG TIOU TIAPEXETAL BACEL TWV OXETIKWYV TEAIKWV
opwyv. Otav Ta mpoiovta ETP napexouv €kOeon ayopdg (6nAadr ta OXeTIKG polovia ETP €xouv oXe8LO0TEL WOTE VO AMOYEPOUV OYENOC OE TEPIMTWON
avod0ou TNG TWMAG TOU OXETIKOU Agiktn, YTIOKEIUEVOU 1 YTIOKEIMEVOU ZTOLXEIOU) KOL N OXETIKA TUUA TIOPAUEVEL OTACLUN 1N UTIOXWPEL, aUuTd Ba £XEL OUCLWOWG
duopevn emibpaon otnv ayopaia agia Twv ev Aoyw mpoidviwv ETPs kal ol Emevéutég Ba umtooTtouv Znpieg. AVIIBETWES, 0Tav Ta Tpoidvta ETP mapéxouv
€kBeon MwANoNg (dnAadn Ta oXETIKA TpoidvTa ETP €xouv OXEBIOOTEL WOTE VO AMOPEPOUV OPENOG OE TEPITTTWON TTWONG TNG TUAG TOU OXETIKOU AgikTn,
YTOKEIUEVOU 1} YTIOKEIEVOU ZTOLXEIOU) KOL N OXETIKNA TLUH TIOPOPEVEL OTAOLN N AUENBOEL, QUTO B £XEL OUCLWEWE SUCKEVR ETIEPACN OTNV AYOPAIia a&ia Twv
€V AOyw mpoloviwv ETP kot ol Emevoutég Ba umootouv Znuieg. ‘Otav n €kBeon, aveEaptATwG av eival pokpompdBeoun r Bpaxumpodeoun, eival emniong
MOXAEUMEVN, N MOXAEUCN B EVTEIVEL TTIEPALTEPW TOV CUYKEKPLUEVO KiVOUVO.

Katnyopia kivduvou: Meon

MeyAaAeg SLOKUPAVGELG TG AYOPAG EVTOG TG NMEPAG KOL KOTH TN SLAPKELA TNG VUXTOG

e Tepimiwon HeYOAWV SLOKUPMAVOEWV OTNV O&ia OTIOLOUSATIOTE UTIOKEIUEVOU OTOLXEIOU(-WV) TIOU ava@EPeTal o€ €vav Agiktn KATA TN OLEPKELD
TIPOYPOUUOTIONEVNG NHEPOC OTOTIMNONG, €LVAL BUVATOV VO EVEPYOTIOINOEL EVEONUEPNOLD ETAVAPOPG O 0Xeon e Tov ev Adyw Aeiktn. H evdonueprola
ETIOVOPOPG £XEL OXESLOOTEL WG UNXOVIOUOG TIEPLOPLOHOU ZNwV (stop-loss), e oKomo va Tieplopioel (o€ Kamolo Babuo) TV anwAela agiag evog Agiktn katd
TN SLEPKELD TIEPLOSWYV OKPGiWV SLOKUPAVOEWV TNG OYOPAG, TOPEXOVIOG €va VEO EeTimedo BAONG Yyl TOV TPOCSIOPIONO TNG METOABOANG OTNV agia
OTIOLOUSNATIOTE UTTOKEIMEVOU oTolxeiou(-wv). H emidpaon pag ev8onuUEPAOLOC EMAVOPOPAC eival OTL 0 AgIKTNG, YIO TO UTIOAOLTIO TNG CUYKEKPLUEVNC NUEPAG,
00 TOPEXEL TN OXETIKA MOYXAEUMEVN MOKPOTPOOeoUn 1 BpoxumpdOeoun €kBeon oTn METABOAN TNG a&log Tou/twv umokeipevou(-wv) otolxeiou(-wv),
METPOUMEVN GTIO TOV XPOVO KATA ToV omoio €AaBe Xwpa (A Tepinou EAABe XxwpPa) N evoonuepnoLla emava@opd. EGv AdBeL XWpa VEONUEPHOLO ETIAVAEPOPT,
TOTE, VIO TOUG AOYOUG TIOU TIEPLYPAPOVTGL AVWTEPW, 0 AeikTng (KOBWEG Kol Ta avTioToa Tpoiovta ETP Tou avo@EpovTal oe autov) dev Ba apEXouv
MOXAEUNEVN €KBEON OTN LETARBOAR TNG GEIOC TOU/TWV UTIOKE(EVOU(-wV) oTotXeiou(-wV) KaB' OAN TN SLIAPKELD TNG CUYKEKPLUEVNG NUEPAC. EAV n a&ia Tou/TwVv
uttokeipevou(-wv) otouxeiou(-wv) pelwOel (7 augndel) oNUOVTIKA KOT& TN OLAPKELD HIOG NUEPOG, ME OTMOTEAECUO VO TIPAYUOTOTIOINOEL €vdonuepnoLla
ETOVAPOPG 0E OXEON ME TOV avTioTolKo Aeikin, oAAG OTN CUVEXELD, KATA TO UTIOAOLTIO TNG NUEPOC, TO/TO UTIOKEIEVO(-0) OTOLKEIO(-G) OVOKTACOUV TIG
OMWAELEG TOUG () OTIWAECOUV TA KEPSN TOUG), TOTE O OXETIKOG AEIKTNG KAL, KATA CUVETIELD, TO OvVTioTOLX O TipoldvTIa ETP Ba eE0koAoUBRCOUV VO UQIoTAVTOL
ONMOVTIKA ZNuio KOTA TN CUYKEKPLUEVN NUEPD, AOYW TOU OTL N EVOONUEPNOLO ETIOVOQOPA TIOPEXEL XOMNAOTEPO (i UYNAOTEPO) emimedo BAong ylo Tov
TPOCdlopIod TG METOBOANG TG afiag Tou/Twv UToKeipevou(-wv) otolxeiou(-wv) KATA TO UTOAOLTO NG NUEPOG. QG €K TOUTOU, OF TEPIMTIWON TOU
TPOYUOTOTOINOEL EVEONUEPNOLO ETAVAPOPE, Ol NUIEG EVOC EMEVOUTH EVOEXETAL VO TIOPOUEIVOUV CNUOVTIKEG. TO ETUMESO £VEPYOTIOINGNG OMOLGCONTIOTE
€VO0ONUEPNOLAG ETTAVAPOPAG B SLOPEPEL HETOEU TWV SLAPOPWV AEIKTWV. MIO €VE0ONUEPNOLT ETTAVAPOPG EVEEXETOL VO NV TIPDOYUATOTIOINOEL OE OXEON UE
TIG SLOVUKTEPEUOUOEC PETAROAEC OTNV O&ia TOU/TWV UTIOKEIUEVOU(-wV) oToLxElou(-wV) (BNAadn amod To KAEIOILO €VOC XPNHOTIOTNPIOU OE pia NUEPQ £WC TO
AVOLYU& TOU TNV EMOPEVN NUEPD). QG €K TOUTOU, O€ MEPIMTWON HEYAANG SLOVUKTEPEUOUCAC METAROANG OTNV Q&ia TOU/TWV UTIOKEIHEVOU(-wV) oTotxeiou(-wv)
TIOU QVOQEPETAL O €vav Agiktn, n a&ia Tou Tpoidvtog ETP Ba unmopouce va KATApPeUOEL. Z€ £V TETOLO OEVAPLO, EVACG EMEVOUTAG TIOU KOTEXEL TO OVTIOTOLXO
npotov ETP Ba purmopouoe va GMwAECEL TO CUVOAO 1 HEPOC TNG EMEVOUONC TOU.

Kotnyopia kivduvou: Méon

Baokég NMAnpo@opieq OXETIKA E TN SNMOCLA TPOCPOPA KIVNTWV AELWV KA/ TNV ELCAYWYA (P0G
OLOMPAYMATEUGH OE PUOMLLOMEV AYyOPT

Yo moleg mMPoUnmoOETELG KOl CUMPWVO HE TIOLO XPOVOSLAYPOMIA SUVAMAL VO EMEVOUCW OTNV TApoUoa Kvnth agia;

OLKvnteg a&ieq auTteég Ba TPooPePOOUV OTO EMEVOUTIKO KOLVO O€ OpLopEVEG XwpPeC NG EE (emi Tou mapdvtog Auotpia, BEAylo, Boulyopia, Kpoatia, Toexia,
Kumpog, Aavia, EcBovia, DwvAavsia, NaAAia, Mepuavia, EAAGSA, Ouyyapia, IpAavdia, Italia, Atevotaly, AtBouavia, AougeppBoupyo, MaATa, Katw Xwpeg,
NopBnyia, MoAwvia, Moptoyalia, Poupavia, ZAoBokic, lomavia kal Zoundia). H Mpoo@opd TwVv KIvNTWV AUTWV oWV gival cUVEXAG €wg TN AREN Tou
BaolkoU evnpepwTIKOU eATiou (9 OkTwRpiou 2026) (Mepiodog MPooPopag), EVW ETUTAEOV EMEVOUTEG MMOPOUV VO ELGEABOUV OE OTIOLOSTIOTE GUYKEKPLUEVN
oelp& omotednMoTe. EUnMpooBeteq oclpeg piag €kdoong Suvavtal vo ek60BoUV omoTedNTOTE, BACEL MEPATEPW TEAKWYV OpwVv. QOTOCO, oL €V AdYW
MPOOOETEC EKOOOELG SEV EIVAL OTIOPELWTIKEG KOL B €EACPAAIZOVTAL PE LOOSUVOUO TIOCO YNPLOKWYV TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWY, OTIWG TIEPLYPAPETAL TIEPALTEPW
OTO EVNUEPWTIKO SeATIO.

Motog ival 0 TPOCWPEPWV KAL/N TO MPOGWTO TtoU ZNTEL TNV ELGAYWYH TPOG SlampayHATeEUOH;

O EKOOTNG €XEL TMAPAOYEL TN CUYKOTABEST TOU O0TOUG EEOUCLOB0TNUEVOUG ZUMPETEXOVTEG VO XPNOLUOTIOOUV TO BOOLKO EVNUEPWTIKO OEATIO OE OXEON ME
OTIOLOIBATIOTE N OMOAACGCCONEVN TIPOCPOPA TWV KIVNTWV QUTWV OELWV OTIC GVWTEPW OVOPEPOUEVEG XWPEC KATA TN Slapkela tng MNeplddou Mpoopopdc,
omé 1 MPOG KOBEVOV OMO TOUG OKOAOUOOUG XPNUOTOOLKOVOUIKOUG OLOPECOAORBNTEG (KOBEVOG amo auToug avagepduevog wg EEouciodotnuévog
Mpoo@epwv).

O Ek&0TNG eival n etatpeio: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z764, AplOuog EABeTkng Etatpeiog: CHE-
347.562.100), avwvupn eTalpeia pe £6pa tv EABeTiar, TOMog Sikatodooiog: EABeTia.



Ot EEouctodotnpévol Mpocypépoveg eival oL eEAG:

@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands. H voukn popen tng etaipeiog autng eivol 54M6 kol UAyeTol oTn
SIKaLoS00ia Tou OANGVOLIKOU SIKaiou.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UNITED KINGDOM. H vouikr) pop@r tng etatpeiog autig eivat HOPO kot
UTIAYETOL 0TN BIKOL0B0CIa Tou dilkaiou Tou Hvwpévou BaotAgiou.

@ KOL ormoloodnmote EEOUCLOB0TNUEVOCG ZUMPMETEXWV TIOU CVOQEPETAL PNTd WG EEouclodotnuevog MMpoo@eépwv OTOV LOTOTOTIO Tou EkdOTN:
https://21shares.com/ir/aps

‘Evog emeVOUTAG TOU TPOTIOETAL VO OTIOKTHOEL I} OTIOKTO OTIOLIECOATIOTE KIVNTEG a&ieq omo €vav EEouclodotnuévo Mpoo@epovta Ba To TPAEEL, Kol oL
TIPOOPOPEG KOL Ol TIWARCELG TWV KIVNTWV OELWV TIPOG TOV €V AOYW €MeVvOUTH omo Tov EEouctodotnuévo MpoceepovTa Ba TPAYHOTOTIOLOUVTIOL CUMPWVCT HE
TOUG OPOUG KOL TIG AOLTEG CUMPWVIEG TIOU LoXUOUV HETAEU Tou EEouctodotnuevou Mpoo@epovTa KoL TOU €MEVOUTH, CUUTIEPIAGUPBOVOUEVWY EKEIVWV TIOU
a@OPOUV TNV TN, TIG KOTAVOUEG KA TIG PUBUICELG SLOKOVOVICHOU.

OuL kivntég auteg afieq meplAopBavouv €TAOLO BOOLK apolBr) Uwoug 2.5% ylo Toug EMEVOUTEG, KOBWC Kol OpoBh eyypoenc/eEayopdc yla Toug
€E0UCLOS0TNUEVOUC OUMUETEXOVTEG. Ol EMEVOUTEG OTO TPOIOV EVOEXETAL VO KATARGAOUV TIPOCHETEG XPEWOELG MECLTEING, TIPOUABELEG, TEAN CUVOAAAQYWY,
neplOwpLa (spreads) r GAAEG GUOIBEG KOTG TNV EMEVOUCK TOUG OTA £V AOYW TIPOIOVTA.

Mati KATAPTIETAL TO TIOPOV EVNEPWTIKO dEATIO;

To MOPOV BACIKO EVNUEPWTIKO SEATIO KOTOAPTI{ETOL UE OKOTIO TNV TPOCPOPA TWV KIVNTWV QUTWV GELWY OTO ETEVOUTIKO KOLVO OE OPLOPEVD KPpATn MEAN TnG EE
(emi Tou apovtog Auotpia, BEAylo, Boulyapia, Kpoatia, Toexio, Kumpog, Aavia, EcBovia, OwvAavdia, FaAAia, Feppavia, EANGSS, Ouyyopia, IpAavsia,
ItaAia, Axtevotaly, ABouavia, AouEepBoupyo, MaAta, Katw Xwpeg, NopBnyia, MoAwvia, Moptoyolia, Poupavia, ZAoBakia, lomavia kot Zoundia). To
OUVOAO TWV €006WV aMd TNV €K600N TWV KLVNTWV QUTWV GELWV B XpNoLUoTonNoel yio TNV omoKTNon L0o0SUVOUOU TIOCOU UTIOKEIUEVWYV TIEPLOUCLOKWY
OTOLXEIWYV TIOU OVTLOTOLXOUV OTN CUYKEKPLUEVN OELPA.

EKTIHQOMEVN XPHON EGOSWV
We

‘EVSEIEN WG TIPOG TO AV N TIPOCPOPA UTIOKELTAL OE CUMBACT AVOSOXAG
H Ttpoo@opd TwV KvNTwV a&LwV 6€V UTIOKELTOL 0 CUPBOON avadoXNG He dEoUEUON TIANPOUG KEGAUWNG.

Ava@popd TWV MAEOV OUGLWEWYV GUYKPOUGEWV CUHPEPOVTWYV TIOU OXETIZOVTOL HE TNV MTPOCEPOPA VIO ELGAYWYN TIPOG SIOMPAYHATEUCT)
Agv UPIOTOTOL OUCLWONG CUYKPOUCH CUMPEPOVTWYV.



Issue Specific Summary

Introduction and Warnings

21shares Avalanche Staking ETP (Ticker: AVAX) seeks to track the investment results of Avalanche (AVAX).

Product Name Ticker ISIN Valor Currency Units Collateral
21shares AVAX CH135202088 113520208 usD 7,220,000 (2025~ AVAX
Avalanche Staking 12-16)
ETP

The issuer and offeror of the securities is 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Swiss Company Number: CHE-347.562.100), a Swiss based stock
corporation. The base prospectus was approved by the Swedish Financial Supervisory Authority (SFSA) on 10 October 2025. The SFSA approval of the base
prospectus should not be understood as an endorsement of these securities.

21Shares AG
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland

etp@21shares.com
+41 44 260 86 60

SFSA

finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Warnings:
(a) this issue-specific summary should be read as an introduction to the base prospectus and the final terms in respect of these securities;

(b) any decision to invest in the securities should be based on a consideration of the base prospectus as a whole by the investor and together with the final
terms in respect of these securities;

(c) theinvestor could lose all or part of the invested capital;

(d) a claim relating to the information contained in a prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, under national law, have to bear the
costs of translating the prospectus before the legal proceedings are initiated;

(e) civil liability attaches only to those persons who have tabled this issue-specific summary, including any translation thereof, but only where the summary
is misleading, inaccurate or inconsistent, when read together with the other parts of the base prospectus and the relevant final terms, or where it does
not provide, when read together with the other parts of the base prospectus and such final terms, key information in order to aid investors when
considering whether to invest in these securities;

(f)  you are about to purchase a product that is not simple and may be difficult to understand

Key Information on the Issuer

Who is the issuer of the securities?

Domicile and legal form etc.

21Shares AG is the issuer of these securities. 21Shares AG was established (at a meeting of its founders) on 20 July 2018 and was incorporated and
registered on 27 July 2018. 21Shares AG is registered in the Commercial Register of the Canton of Zurich, Switzerland, under the number CHE-
347.562.100. Its LEl is 254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG has its registered address at Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland.

Principal activities

21Shares AG was set up to issue exchange traded products and other financial products linked to the performance of Underlyings or a basket of
Underlyings providing exposure to the price development of a range of Crypto Assets, Commodity Assets and/or other eligible Underlyings. Such Products
may have long or short exposure to the daily performance of the referenced index. The Issuer will also engage in other activities related to the
maintenance of the Programme and the creation of new crypto-linked financial products. It does not have any other revenue generating business
activities.

Major shareholders and control

21Shares AG is a wholly owned subsidiary of Jura Pentium AG, a company registered in Switzerland under Company Number CHE-345.211.664. The
ultimate parent company is FalconX Holdings Limited, a company registered in the Cayman Islands under Company Number 387395. One individual
currently holds around 21% of the shares of FalconX Holdings Limited, while the rest is owned by several, smaller shareholders.

Key management
The Board of Directors currently comprises three members (including the Chairman), all of which are executive directors: Russell Barlow, Duncan Moir,
and Edel Bashir.

Auditors
For the purposes of auditing the Issuer’s financial statements for the financial year ending 31 December 2024, the Issuer has appointed KPMG AG, Zirich
(CHE-106.084.881) (the Auditor). The Auditor is a member of EXPERTsuisse, the Swiss Expert Association for Audit, Tax and Fiduciary.

The Issuer’s annual reports for the year ended 31 December 2023 have been audited by Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel,
Switzerland. The auditor is a member of EXPERTsuisse, the Swiss Expert Association for Audit, Tax and Fiduciary.

What is the key financial information regarding the issuer?

Income Statement (in USD) 31December 30 June 2024 31December 30 June 2025
2023 (audited) (unaudited) 2024 (audited) (unaudited)
Total Comprehensive Income for the Year 38,788 42,191 2,629,538 49,500
Balance Sheet (in USD) 31December 30 June 2024 31December 30 June 2025
2023 (audited) (unaudited) 2024 (audited) (unaudited)
Net Financial Debt (Long Term Debt plus Short Term Debt minus Cash) 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223




Current Ratio (Current Assets / Current Liabilities) n/a n/a n/a n/a

Debt to Equity Ratio (Total Liabilities / Total Shareholder Equity) n/a n/a n/a n/a

Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) n/a n/a n7a n/a

Cash Flow Statement (in USD) 31December 30 June 2024 31December 30 June 2025
2023 (audited) (unaudited) 2024 (audited) (unaudited)

Net Cash Flows from Operating Activities (1,559,177,590) (964,952,032) (800,684) 16,934,243

Net Cash Flows from Investing Activities - - 1,064,971 (16,600,030)

Net Cash Flows from Financing Activities 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

What are the key risks that are specific to the issuer?

Market risk

Market volatility reflects the degree of instability and expected instability of the performance of, for example, the market for structured products over time.
The level of market volatility is not purely a measurement of actual market volatility, but is largely determined by the prices for derivative instruments that offer
investors protection against such market volatility. The prices of these derivative instruments are determined by forces such as actual market volatility,
expected market volatility, other economic and financial conditions and trading speculations. Market volatility may result in the Issuer incurring losses despite
hedging arrangements.

Risk Rating: High

Risks related to the limited business objective of the Issuer

The business activities of the Issuer concerns securities related to the Crypto Assets. The Issuer is a special purpose vehicle for the purpose of issuing debt
securities within the meaning of the applicable Swiss laws and regulations. The protocols for the Crypto Assets are publicly available which means that further
innovation is possible meaning that these crypto-currencies may not mark the end of the evolution of digital currencies. If the Crypto Assets do not become
successful or become less successful going forward and if the Issuer cannot adapt to such changed circumstances, the Issuer may be unsuccessful in
carrying out its business which may lead to a decrease in the value of the ETP.

Risk Rating: Medium

Credit risk

Investors are exposed to the credit risk of the Issuer and the Custodian. An Investor's ability to obtain payment in accordance with the General Terms and
Conditions is dependent on the Issuer’s ability to meet these obligations. The Products are not, either directly or indirectly, an obligation of any other party. As
a result, irrespective of the collateralisation, the creditworthiness of the Issuer may affect the market value of any Products and, in the event of a default,
insolvency or bankruptcy, Investors may not receive the amount owed to them under the General Terms and Conditions. In addition to direct credit risks, the
Investors are indirectly exposed to any credit risk that the Issuer is exposed to. For example, the Issuer may incur losses and/or fail to obtain delivery under
any arrangements in place in respect of any crypto-denominated assets held as Collateral.

Risk Rating: Medium

Key Information on the Securities

What are the main features of the securities?

21shares Avalanche Staking ETP (AVAX) is a non-interest bearing, open-ended debt security. Each series of the product is linked to an index or a specific
underlying asset Avalanche (AVAX). AVAX has 7,220,000 aggregate number of products represented. The ISIN of the product is CH1135202088 with USD as
settlement currency. No series of this product has a scheduled maturity date or a maximum number of securities. Additional units of the products may be
issued at any time. The securities carry an annual put option and a continuous creation/redemption mechanism for authorised participants. These securities
are senior secured debt obligations of the issuer. Investors are first lien creditors against allocated pools of crypto assets on a per series basis. The notes are
considered transferable securities under MIFID Il and do not carry any transferability restrictions.

Where will the securities be traded?

The products are traded on: Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, NASDAQ OMX and a number of other MTFs.
Additional MTF venues may be added from time to time without Issuer knowledge or consent. For the most current list of available trading venues, see
www.21shares.com.

No guarantor
The Products will be obligations solely of the Issuer and will not be guaranteed by, or be the responsibility of, any other entity.

What are the key risks that are specific to the securities?

Market risk due to lack of capital protection

The ETPs issued under this Base Prospectus do not provide for any capital protection of any amount payable under the ETPs. This causes a risk for investors
in the ETPs since parts of or the entire invested amount may be lost due to the market risk associated with the exposure of the ETPs. In other words, if the
price of the relevant Index, Underlying or Underlying Components develops in a manner which is unfavourable for the Investors then the terms do not
provide for any level of protected capital and the Investors will sustain the full loss corresponding to the unfavourable development of the relevant Index,
Underlying or Underlying Components. Where the ETPs provide a long exposure (i.e. the relevant ETPs have been designed to benefit in the event of a rise in
the price of the relevant index, Underlying or Underlying Component) and the relevant price instead remains flat or falls this would have a material adverse
effect on the market value of such ETPs and the Investors would sustain losses. Conversely, where the ETPs provide a short exposure (i.e. the relevant ETPs
have been designed to benefit in the event of a fall in the price of the relevant index, Underlying or Underlying Component) and the relevant price instead
remains flat or rises this would have a material adverse effect on the market value of the ETPs and the Investors would sustain losses. Depending on the
performance of the relevant Index, Underlying or Underlying Components Investors may sustain a loss up to their entire investment.

Risk Rating: High

Risk factors relating to digital assets: Regulatory risks

The legal status of crypto assets varies widely from country to country. In many countries, the legal status is not yet defined or is changing. Some countries
have made the use of crypto-assets such as Bitcoin illegal. Other countries have banned crypto-assets or securities or derivatives relating to them (including
for certain categories of investors, e.g., products such as those offered by the Company may not be sold to retail investors in the United Kingdom),
prohibited local banks from working with crypto-assets or otherwise restricted crypto-assets. In addition, the legal treatment of crypto-assets is often
unclear, and there is uncertainty as to whether the underlying crypto-assets are a security, money, commodity or property (although a counter-example to
this is, for example, German law, which has included so-called crypto-assets as financial instruments in German law since the beginning of 2020). In some
countries, such as the United States, different government agencies define crypto assets differently, leading to regulatory conflict and uncertainty. This
uncertainty is exacerbated by the rapid evolution of regulations. Some countries may explicitly restrict, prohibit or limit the acquisition, use, trading or



redemption of crypto-assets in the future. In such a scenario, the ownership or trading of securities replicating or linked to crypto-assets, such as the
Company's products, could be deemed illegal and subject to sanctions.

However, in recent years, numerous large and established banks and asset managers have invested in companies in the cryptocurrency space or have
become involved with investments in cryptocurrencies. This trend is to be significant and ongoing in nature these days. Numerous financial regulators have
now generally accepted that cryptocurrencies are likely to remain as an asset class and, accordingly, have adopted a pragmatic stance to address this
growing interest in cryptocurrencies by the investment community. The Company is therefore pursuing the objective of making its products more
geographically accessible to a wider audience in part as a diversification strategy to mitigate this risk.

However, it is visibly difficult to predict how the regulatory outlook and policies regarding cryptocurrencies could and will change. A shift to a generally more
negative view could lead to risk for investors as tightening regulations may restrict access for investors.

Risk Rating: High

The value of a Crypto Asset can change quickly and could even drop to zero

The price of any Crypto Asset can be volatile and may be affected by a variety of factors. Should demand for a Crypto Asset decrease, e.g. due to a sudden
loss of confidence in such crypto Asset attributed to it by market participants, or should it fail to achieve adoption among the Crypto Asset community or
should it suffer technological or coding failures or hacks, for example, then its value could drop sharply and permanently, which in turn would adversely affect
the price at which investors are able to trade the ETPs in the secondary markets. Such a course of events would probably worsen the liquidity, disposal
opportunities and the market value for the ETPs and thus create risks of losses for investors. The value of a Crypto Asset and consequently the relevant ETPs
could even drop to zero and Investors may experience significant difficulties in divesting their positions in the relevant ETPs.

Risk Rating: High

Valuation

Crypto Assets do not represent an underlying claim on income or profits, nor do they represent a liability that must be repaid. Their price reflects the
assessment of value by market participants (or a particular marketplace) and supply and demand dynamics. As a result, the value of Crypto Assets may be
more speculative and more volatile than traditional assets which represent claims on income, or profits or debts.

The speculative nature of the underlying Crypto Assets can make it difficult to apply consistent valuation methods for the Crypto Assets and thereby the ETPs.
Furthermore, extreme volatility can impact the ability of market participants to provide reliable, consistent pricing, which, in turn, could adversely affect the
price at which investors are able to trade the ETPs in the secondary markets.

Risk Rating: High

Risks associated with development of protocol

The protocols for cryptocurrencies such as the Crypto Assets are publicly available and under development. Further development and acceptance of the
protocols is dependent on a number of factors. The development of any of these digital currencies may be prevented or delayed, should disagreements
between participants, developers and members of the network arise. New and improved versions of the source code will be "voted" in by a majority of the
members/miners of the network carrying out the changes in their nodes, meaning upgrading their nodes to the latest version of the code. Should a situation
arise where it is not possible to reach a majority in the network regarding the implementation of a new version of the protocol, this may mean that, among
other things, the improvement of that protocol’'s scalability may be restrained. Should the development of one of the Crypto Assets’ protocols be prevented
or delayed, this may adversely affect the value of the currencies. Further, as the structure of the protocols for the Crypto Assets are public, there is no direct
compensation for protocol developers, which may reduce incentives for further development. Without further development, the value of the associated digital
currency may decrease, affecting the value of the ETPs.

Further, without direct compensation for protocol developers, it could lead to decreased incentives for continuous development of the protocols. Should these
protocols not develop further, the value of the associated digital asset will decrease, which in turn would affect the value of the ETPs. As protocols develop
and mature and adoption increases among developers, this reduces both the probability that this risk would occur and the magnitude of the consequences of
this risk would occur.

The risk rating is assessed to be medium. In relation to Crypto Assets with the largest market capitalization, the risk rating is assessed to be low in light of the
large number of developers. For Crypto Assets with fewer active developers, (which is often correlated to a low market capitalization), the risk rating is higher,
assessed to be at medium.

Risk Rating: Medium

Secondary market risk

The market prices in the secondary market will become both higher and lower than the rate to which investors have purchased their ETPs. The market rates in
the secondary market may not accurately reflect the price of the relevant Index or Underlying or Underlying Components. Although the price determination in
the secondary market is based on established calculation models, it is dependent upon the underlying development of the market and the market's conception
of the Issuer's credit status, the ETPs' probable remaining duration and the sales opportunities on the secondary market. In light of the volatility which can be
observed in the historical prices for the Crypto Assets, it seems possible that the price determination of the ETPs in the secondary market may be very volatile.
If one or more regulated markets decide that the ETPs no longer should be so admitted to trading, regardless of whether this is due to circumstances
assignable to the Issuer, the ETPs, the Crypto Assets, the market maker and / or changed rules or any other reason, there is a risk that the Issuer will not
succeed in having the ETPs admitted to trading on another regulated market, MTF or other marketplace. Such a course of events could reduce the liquidity,
disposal opportunities and the market value for the ETPs and thus create risks of losses for investors. In the event of a delisting the Issuer may exercise its
right to redeem the ETPs early. Such early settlement will only occur following a notice period and investors face the risk that the market price and liquidity as
well as the final settlement amount are negatively impacted in such a scenario.

Risk Rating: High

Risk of the Occurrence of an Extraordinary Event

Condition 17 (Extraordinary Event) provides that, in the case of a fraud, theft, cyber-attack, change in regulations and/or a similar event (each, an
Extraordinary Event) with respect to, or affecting any, Underlying or Underlying Component, including any Underlying or Underlying Component that serves
as Collateral, the Issuer shall give notice to Investors in accordance with Condition 16 (Notices), and the Redemption Amount for such Products shall be
reduced accordingly, potentially to zero (i.e., U.S.$0.00, €0.00, CHF 0.00, £0.00 or the equivalent in other Settlement Currencies) per Product. Accordingly,
Investors bear the risks of the occurrence of an Extraordinary Event and of a partial or complete loss of their investment. Moreover, the risks of an
Extraordinary Event are greater than for similar events with respect to other asset classes (such as investments in securities, funds and deposits) and, unlike in
the case of other asset classes, are unable to be mitigated. In addition, it is not presently practical to insure against an Extraordinary Event.

Risk Rating: High

Risk factors relating to Basket ETPs and Index ETPs

Please refer to the foregoing risk factors for the relevant Crypto Assets within the relevant basket or, as the case may be, index. In addition, a small basket or
index composition will generally be more vulnerable to changes in the value of the relevant Crypto Assets and a change in composition of a basket or an index
may have an adverse effect on the basket's or index's performance. Given the higher weighting of each component in a small basket or small index



composition, the impact of an unfavourable development for one or more single components will be greater on the basket's or index’s performance compared
with a more diverse basket or index. A high correlation of components, i.e. where the values of the relevant components tend to fluctuate in a similar direction
and magnitude as the other components, may have a significant effect on amounts payable on the ETP since all of the correlated components may move in
the same unfavourable manner at the same time and thus not achieve diversification of the market risk. The negative performance of a single component, i.e.
a single Crypto Asset, may outweigh positive performance on the part of one or more other components and may have a negative impact on the return of the
ETP. If the Index provides a leveraged exposure to the relevant Crypto Assets referenced by the Index, the effect of any negative or positive changes in the
price thereof on the level of such Index will be magnified as compared to the effect of any such negative or positive changes on the level of an otherwise
identical Index that does not employ leverage. Prospective investors should note that such leverage will mean that any fall in the level of the Index will lead to
a magnified negative impact on the return on the ETP.

The ETP seeks to track, before fees and expenses, the performance of its underlying index. The methodology applied to replicate the Index may differ across
jurisdictions and is subject to applicable regulatory and exchange requirements. In most cases, the ETP may hold all of the assets comprising the Index (full
replication). In some cases, the ETP may employ a representative sampling methodology, whereby it holds a representative selection of assets that
collectively reflect the characteristics of the Index. The performance of the ETP may differ from that of the Index due to a variety of factors, including (without
limitation): the composition of the ETP's holdings as compared to the Index, transaction costs, fees and expenses, liquidity considerations, regulatory or
investment restrictions, valuation differences, rebalancing practices, and cash holdings. Such factors may result in tracking error, meaning that the return of
the ETP may be lower than, or otherwise deviate from, the return of the Index. While the ETP seeks to minimise tracking error through disciplined and
methodological selection of assets by mimicking the investment profile of the Index, there can be no assurance that this objective will be met. Investors are
entitled to the performance of the ETP's assets, which may differ from the theoretical performance of the Index.

Risk Rating: Medium

Risks associated with Commodity Asset prices

The value of a Product which is linked to an index which also includes one or more Commodity Assets as Underlying Component(s), will be related to the value
of an equivalent investment in the relevant Commodity Asset(s). Commodity Asset prices generally may fluctuate widely and may be affected by numerous
factors, including but not limited to:

a) global or regional political, economic or financial events and situations, particularly war, terrorism, expropriation and other activities which might lead to
disruptions to supply from countries that are major bullion producers;

b) global metal supply and demand, which is influenced by such factors as exploration success, mine production and net forward selling activities by metal
producers, jewelry demand, investment demand and industrial demand, net of any recycling and any shortages of a particular type of bullion could result in a
spike in prices of that type of bullion. Price spiking can also result in volatile forward rates and lease rates which could result in the bid-offer spread on any
exchange where Products are traded widening, reflecting short-term forward rates in the relevant bullion;

c) financial activities including investment trading, hedging or other activities conducted by large trading houses, producers, users, hedge funds, commodities
funds, governments or other speculators which could impact global supply or demand;

d) financial market factors such as investors' expectations with respect to the future rates of inflation, movements in world equity, financial and property
markets, interest rates and currency exchange rates, particularly the strength of and confidence in the US dollar. Adverse movements in the price of
Commodity Assets may negatively affect the return to Investors who sell their securities when the price of the relevant Commodity Asset has decreased since
the time they purchased their Products. General movements in local and international markets and factors that affect the investment climate and investor
sentiment could all affect the level of trading and, therefore, the market price of the Products and this may lead to a fall in the price of Products which will have
an adverse impact on any Investor that purchased Products at a higher price; and

e) extreme weather events, such as droughts or floods, can severely affect the supply of agricultural commodities and energy. Environmental regulations,
social issues, in producing regions, and governance concerns can disrupt supply chains. The development of new technologies can alter long-term demand
for certain commodities.

Risk Rating: Medium

Realisation of Collateral

If the amounts received upon the realisation of Collateral are not sufficient to fully cover the fees and expenses of the Collateral Agent and the Issuer's
payment obligations to Investors, then there is a risk that Investors may incur a loss, which may be significant. Realisation of Collateral only takes place in the
Event of Default or an Insolvency Event. Thus, the collateralisation can mitigate the credit risk of the Issuer only to the extent that the proceeds cover the
Investors' claims. However, the contractual claims of the Investors are not limited to the value of the Collateral although in an insolvency of the Issuer a loss
would occur if the Collateral does not suffice. On the other hand, the Investors are not entitled to receive a surplus from the realisation of Collateral, should it
exceed their contractual claims.

Risk Rating: Medium

Short, long and/or leveraged exposure risk

The Settlement Amount and the market value of each ETP will be affected by the nature of the exposure being provided under the relevant final term sheets.
Where the ETPs provide a long exposure (i.e. the relevant ETPs have been designed to benefit in the event of a rise in the price of the relevant index,
Underlying or Underlying Component) and the relevant price instead remains flat or falls this would have a material adverse effect on the market value of such
ETPs and the Investors would sustain losses. Conversely, where the ETPs provide a short exposure (i.e. the relevant ETPs have been designed to benefit in
the event of a fall in the price of the relevant index, Underlying or Underlying Component) and the relevant price instead remains flat or rises this would have a
material adverse effect on the market value of the ETPs and the Investors would sustain losses. Where the exposure, irrespective if it is long or short, is also
leveraged, the leverage will further magnify such risk.

Risk Rating: Medium

Large intra-day and overnight market movements

In the event of large movements in the value of any underlying asset(s) referenced by an Index during the course of a scheduled valuation day, it is possible
that an intra-day reset may be triggered with respect to such Index. An intra-day reset is designed as a stop-loss to restrict (to a certain extent) the loss in
value of an Index during periods of extreme market movement by providing a new base level for determining the movement in the value of any underlying
asset(s). The effect of an intra-day reset is that an Index will for the remainder of that day provide relevant leveraged long or short exposure to the movement
in the value of such underlying asset(s) measured from the time the intra-day reset took place (or thereabouts). If an intra-day reset were to take place then,
for the reasons described above, an Index (and the corresponding ETPs which reference such Index) will not provide leveraged exposure to the movement in
the value of the underlying asset(s) throughout the course of that day. If the value of the underlying asset(s) were to fall (or rise) significantly during the
course of a day resulting in an intra-day reset occurring with respect to the corresponding Index but then during the remainder of the day the underlying
asset(s) were to recover their losses (or lose their gains) then the relevant Index and, therefore, the corresponding ETPs would still incur a significant loss
during such day due to the intra-day reset providing a lower (higher) base level for determining the movement in the value of the underlying asset(s)
throughout the remainder of the day. As a result, where an intra-day reset occurs, an investor's losses may still be significant. The level of any intra-day reset
triggers will vary between different Indices. An intra-day reset may not occur with respect to overnight movements in the value of the underlying asset(s) (i.e.
from close of an exchange on one day to open of the exchange the following day). Accordingly, in the event of a large overnight movement in the value of the



underlying asset(s) referenced by an Index, the value of the ETP could plummet. In such a scenario, an investor that holds a corresponding ETP could lose all
or part of their investment.

Risk Rating: Medium

Key Information on the offer of securities to the public and/or the admission to trading on a regulated market

Under which conditions and timetable can | invest in this security?

These securities will be offered to the public in a number of EU countries (currently Austria, Belgium, Bulgaria Croatia, Czech Republic, Cyprus, Denmark,
Estonia, Denmark, Finland, France, Germany, Greece, Hungary, Ireland, ltaly, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway, Poland,
Portugal, Romania, Slovakia, Spain and Sweden). The offer for these securities is continuous until the expiry of the base prospectus (09 October 2026) (Offer
Period) and additional investors may enter any given series at any time. Additional tranches of a series may be issued at any time pursuant to further final
terms. However, these additional issuances are not dilutive and will be collateralized with an equivalent amount of digital assets as further described in the
prospectus.

Who is the offeror and/or person asking for admission to trading?

The issuer has given its consent for the Authorised Participants to use the base prospectus in connection with any non-exempt offer of these securities in the
countries listed above during the Offer Period by or to each of the following financial intermediaries (each, an Authorised Offeror):

The Issuer is: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Swiss Company Number: CHE-347.562.100), a
Swiss based stock corporation, place of jurisdiction: Switzerland.

The Authorised Offerors are:

@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands. The legal form of this company is 54M6 and is subject to the jurisdiction of
NL law.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UNITED KINGDOM. The legal form of this company is HOPO and is
subject to the jurisdiction of GB law.

@ and any Authorised Participant expressly named as an Authorised Offeror on the Issuer's website: https://21shares.com/ir/aps

An investor intending to acquire or acquiring any securities from an Authorised Offeror will do so, and offers and sales of the securities to such investor by an
Authorised Offeror will be made, in accordance with any terms and other arrangements in place between that Authorised Offeror and such investor including as
to price, allocations and settlement arrangements.

These securities contain a base annual fee of 2.5% for investors as well as a subscription/redemption fee to authorised participants. Investors in the product
may pay additional brokerage fees, commissions trading fees, spreads or other fees when investing in these products.

Why is this prospectus being produced?

This base prospectus is being produced for the purpose of offering these securities to the public in a number of EU member states (currently Austria, Belgium,
Bulgaria Croatia, Czech Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Denmark, Finland, France, Germany, Greece, Hungary, Ireland, ltaly, Liechtenstein, Lithuania,
Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Spain and Sweden). The entire value of the proceeds from issuance of
these securities will be used to acquire a corresponding amount of underlying assets relevant to that series.

Estimated use of proceeds
n/a

Indication of whether the offer is subject to an underwriting agreement
The offer of the securities is not subject to an underwriting agreement on a firm commitment basis.

Indication of most material conflicts of interest pertaining to the offer of admission to trading
No material conflict of interests exists.



Resumen Especifico de la Emision

Introduccion y Advertencias

21shares Avalanche Staking ETP (Ticker: AVAX) pretende realizar un seguimiento de los resultados de inversion de Avalanche (AVAX) .

Nombre del Ticker ISIN Valor Divisa Unidades Garantia
producto
21shares Avalanche AVAX CH1135202088 113520208 usD 7,220,000 AVAX
Staking ETP (2025-12-16)

El emisor y oferente de los valores es 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Numero de sociedad suiza: CHE-347.562.100), sociedad anénima con
sede en Suiza. El folleto de base fue aprobado por la Autoridad Sueca de Supervisidon Financiera (SFSA) el 10 de octubre de 2025. La aprobacion del folleto de
base por parte de la SFSA no debe entenderse como una aprobacion de estos valores.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se

etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00
+41 44 260 86 60

Advertencias:
(a) Este resumen especifico de la emisidén debe leerse como una introduccion al folleto de base y a las condiciones finales relativas a estos valores.

(b) Cualquier decision de invertir en los valores debe basarse en la consideracién del folleto de base en su conjunto por parte del inversor y junto con las
condiciones finales con respecto a estos valores.

(c) Elinversor podria perder todo o parte del capital invertido.

(d) En el caso de que una demanda en relacién con la informacion contenida en un prospecto se presenta ante un tribunal, el inversor demandante podria, en
virtud de la legislacion nacional, tener que correr con los gastos de traduccion del prospecto antes de que se inicie el procedimiento judicial.

(e) Solo incurriran en responsabilidad civil las personas que hayan presentado este resumen especifico de la emision, incluida cualquier traduccion de la
misma, pero Unicamente cuando el resumen sea engafoso, inexacto o incoherente, leido junto con las demas partes del folleto de base y las
correspondientes condiciones finales, o cuando no proporcione, leido junto con las demas partes del folleto de base y dichas condiciones finales,
informacion clave para ayudar a los inversores a la hora de decidir si invierten o no en estos valores.

(f) Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y puede resultar dificil de entender.

Informacion clave sobre el Emisor

¢Quién es el emisor de los valores?

Domicilio y forma juridica, etc.

21Shares AG es el emisor de estos valores. 21Shares AG se cred (en una reunién de sus fundadores) el 20 de julio de 2018 y se constituyo y registro
el 27 de julio de 2018. 21Shares AG esta inscrita en el Registro Mercantil del Cantén de Zurich, Suiza, con el numero CHE-347.562.100. Su LEIl es
254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG tiene su domicilio social en Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Suiza.

Actividades principales

21Shares AG se cred para emitir productos negociados en bolsa y otros productos financieros vinculados al rendimiento de Subyacentes o de una
cesta de Subyacentes que proporcionan exposicién a la evolucion de los precios de una gama de Criptoactivos, Activos de Materias Primas y/u otros
Subyacentes elegibles. Dichos Productos pueden tener una exposicién larga o corta al rendimiento diario del indice de referencia. El Emisor también se
dedicara a otras actividades relacionadas con el mantenimiento del Programa y la creacién de nuevos productos financieros cripto-vinculados. No tiene
otras actividades comerciales generadoras de ingresos.

Principales accionistas y control

21Shares AG es una filial propiedad al cien por cien de Jura Pentium AG, una empresa registrada en Suiza con el numero de sociedad CHE-
345.211.664. La sociedad matriz ultima es FalconX Holdings Limited, una sociedad registrada en las Islas Caiman con el nimero de sociedad 387395. Una
persona posee actualmente alrededor del 21 % de las acciones de FalconX Holdings Limited, mientras que el resto pertenece a varios accionistas mas
pequenos.

Gestion de claves
El Consejo de administracion se compone actualmente de tres miembros (incluido el Presidente), todos ellos consejeros ejecutivos: Russell Barlow,
Duncan Moir y Edel Bashir.

Auditores
Con el fin de auditar los estados financieros del Emisor correspondientes al ejercicio financiero cerrado a 31 de diciembre de 2024, el Emisor ha
designado a KPMG AG, Ziirich (CHE-106.084.881) (el Auditor). El Auditor es miembro de EXPERTsuisse, la Asociacion Suiza de Expertos Suizos en
Auditoria, Fiscalidad y Fiduciarios.

Los informes anuales del Emisor correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 han sido auditados por Copartner Revision AG,

St. Alban-Anlage 46, 4052 Basilea, Suiza. El auditor es miembro de EXPERTsuisse, la Asociacién Suiza de Expertos Suizos en Auditoria, Fiscalidad y
Fiduciarios.

¢Cual es la informacion financiera clave relativa al emisor?

Cuenta de resultados (en USD) 31 de diciembre | 30 de junio de 31 de diciembre | 30 de junio de
de 2023 2024 (no de 2024 2025 (no
(auditada) auditada) (auditada) auditada)

Resultado global total del ejercicio 38,788 42191 2,629,538 49,500




Balance (en USD) 31 de diciembre | 30 de junio de 31 de diciembre | 30 de junio de
de 2023 2024 (no de 2024 2025 (no
(auditada) auditada) (auditada) auditada)

Deuda financiera neta (deuda a largo plazo mas deuda a corto plazo menos 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223

efectivo)

Coeficiente de solvencia (activo corriente / pasivo corriente) n/a n/a n/a n/a

Coeficiente de endeudamiento (pasivo total / patrimonio neto total) n/a n/a n/a n/a

Ratio de cobertura de intereses (ingresos de explotacién / gastos por n/a n/a n/a n/a

intereses)

Estado de flujo de efectivo (en USD) 31 de diciembre | 30 de junio de 31 de diciembre | 30 de junio de
de 2023 2024 (no de 2024 2025 (no
(auditada) auditada) (auditada) auditada)

Flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién (1,559,177,590) (964,952,032) (800,684) 16,934,243

Flujos de efectivo netos de las actividades de inversion - - 1,064,971 (16,600,030)

Flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

¢Cuales son los principales riesgos especificos del emisor?

Riesgo de mercado

La volatilidad del mercado refleja el grado de inestabilidad y la inestabilidad esperada del rendimiento de, por ejemplo, el mercado de productos estructurados
a lo largo del tiempo. El nivel de volatilidad del mercado no es puramente una medida de la volatilidad real del mercado, sino que esta determinado en gran
medida por los precios de los instrumentos derivados que ofrecen a los inversores proteccion contra dicha volatilidad del mercado. Los precios de estos
instrumentos derivados vienen determinados por fuerzas como la volatilidad real del mercado, la volatilidad prevista del mercado, otras condiciones
econdémicas y financieras y las especulaciones comerciales. La volatilidad del mercado puede hacer que el Emisor incurra en pérdidas a pesar de los acuerdos
de cobertura.

Calificacion de riesgo: Alto

Riesgos relacionados con el limitado objetivo empresarial del Emisor

Las actividades comerciales del Emisor se refieren a valores relacionados con los Criptoactivos. El Emisor es una entidad con cometido especial en el sentido
de las leyes y normativas suizas aplicables. Los protocolos de los Cripto Activos estan a disposicidon del publico, lo que significa que es posible una mayor
innovacion, por lo que es posible que estas criptodivisas no marquen el final de la evoluciéon de las monedas digitales. Si los Cripto Activos no tienen éxito o lo
tienen en menor medida en el futuro y si el Emisor no puede adaptarse a este cambio de circunstancias, el Emisor podria no tener éxito en el desarrollo de su
actividad, lo que podria dar lugar a una disminucién del valor del ETP.

Calificacion de riesgo: Medio

Riesgo de crédito

Los Inversores estan expuestos al riesgo de crédito del Emisor y del Depositario. La capacidad de un Inversor para obtener el pago de conformidad con las
Condiciones Generales depende de la capacidad del Emisor para cumplir estas obligaciones. Los Productos no son, ni directa ni indirectamente, una obligacion
de ninguna otra parte. En consecuencia, con independencia de la constituciéon de garantias, la solvencia del Emisor puede afectar al valor de mercado de
cualquiera de los Productos y, en caso de impago, insolvencia o quiebra, los Inversores pueden no recibir el importe que se les adeuda en virtud de las
Condiciones Generales. Ademas de los riesgos de crédito directos, los Inversores estan expuestos indirectamente a cualquier riesgo de crédito al que esté
expuesto el Emisor. Por ejemplo, el Emisor puede incurrir en pérdidas y/o no obtener la entrega en virtud de cualquier acuerdo en vigor con respecto a
cualquier activo denominado en criptomonedas que se mantenga como Garantia.

Calificacion de riesgo: Medio
Informacion clave sobre los Valores

¢Cuales son las principales caracteristicas de los valores?

21shares Avalanche Staking ETP (AVAX) es un titulo de deuda abierto que no devenga intereses. Cada serie del producto esta vinculada a un indice o a un
activo subyacente especifico Avalanche (AVAX). AVAX tiene 7,220,000 numero total de productos representados. El ISIN del producto es CH1135202088 con
USD como moneda de liquidacion. Ninguna serie de este producto tiene una fecha de vencimiento prevista ni un nimero maximo de valores. Podran expedirse
unidades adicionales de los productos en cualquier momento. Los valores conllevan una opcioén de venta anual y un mecanismo de creacion/reembolso
continuo para los participantes autorizados. Estos valores son obligaciones de deuda senior garantizadas del emisor. Los inversores son acreedores de primer
derecho de garantia frente a los conjuntos asignados de criptoactivos en funcion de cada serie. Las notas de débito se consideran valores mobiliarios de
acuerdo con MIFID Il y no conllevan ninguna restriccion de transferibilidad.

¢Donde se negociaran los valores?

Los productos cotizan en: Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, NASDAQ OMX y otros MTF. Podran anadirse centros
MTF adicionales de forma peridédica sin conocimiento o consentimiento del Emisor. Para consultar la lista mas actualizada de centros de negociacién
disponibles, visite www.21shares.com.

Sin avalista
Los productos seran obligaciones unicamente del Emisor y no estaran garantizados ni seran responsabilidad de ninguna otra entidad.

¢Cuales son los principales riesgos especificos de los valores?

Riesgo de mercado por falta de proteccion del capital

Los ETP emitidos en virtud del presente folleto de base no prevén ninguna proteccion del capital de ningun importe pagadero en virtud de los ETP. Esto supone
un riesgo para los inversores en los ETP, ya que parte o la totalidad del importe invertido puede perderse debido al riesgo de mercado asociado a la exposiciéon
de los ETP. En otras palabras, si el precio del indice, del subyacente o de los componentes subyacentes en cuestion evoluciona de forma desfavorable para los
inversores, las condiciones no prevén ningun nivel de capital protegido y los inversores sufriran la pérdida total correspondiente a la evolucion desfavorable
del del indice, del subyacente o de los componentes subyacentes en cuestion. Cuando los ETP proporcionan una exposicion larga (es decir, los ETP en
cuestién se han disefiado para beneficiarse en caso de una subida del precio del indice, del subyacente o de los componentes subyacentes pertinentes) y, en
cambio, el precio en cuestion permanece plano o cae, esto tendria un efecto material adverso sobre el valor de mercado de dichos ETP y los inversores
sufririan pérdidas. Por el contrario, si los ETP ofrecen una exposicién corta (es decir, los ETP en cuestién se han disefiado para beneficiarse en caso de una
caida del precio del indice, del subyacente o de los componentes subyacentes pertinentes) y, en lugar de ello, el precio en cuestién se mantiene estable o
sube, esto tendria un efecto material adverso sobre el valor de mercado de los ETP y los inversores sufririan pérdidas. En funcién de la evolucién del indice,
del subyacente o de los componentes subyacentes en cuestidn, los inversores pueden sufrir una pérdida de hasta la totalidad de su inversion.



Calificacion de riesgo: Alto

Factores de riesgo relacionados con los activos digitales: Riesgos reglamentarios

El estatus legal de los criptoactivos varia mucho de un pais a otro. En muchos paises, el estatus legal ain no esta definido o estd cambiando. Algunos paises
han declarado ilegal el uso de criptoactivos como el Bitcoin. Otros paises han prohibido los criptoactivos o los valores o derivados relacionados con ellos
(incluso para determinadas categorias de inversores, por ejemplo, productos como los que ofrece la Sociedad no pueden venderse a inversores minoristas en
el Reino Unido), han prohibido a los bancos locales trabajar con criptoactivos o han restringido de otro modo los criptoactivos. Ademas, el tratamiento legal de
los criptoactivos es a menudo poco claro, y existe incertidumbre sobre si los criptoactivos subyacentes son un valor, dinero, mercancia o propiedad (aunque
un contraejemplo a esto es, por ejemplo, la legislacion alemana, que ha incluido los llamados criptoactivos como instrumentos financieros en la legislacion
alemana desde principios de 2020). En algunos paises, como Estados Unidos, los distintos organismos gubernamentales definen los criptoactivos de forma
diferente, lo que provoca conflictos e incertidumbre en la regulacion. Esta incertidumbre se ve exacerbada por la rapida evolucion de las normativas. Algunos
paises pueden restringir, prohibir o limitar explicitamente la adquisicion, el uso, el comercio o el rescate de criptoactivos en el futuro. En tal escenario, la
propiedad o negociacién de valores que reproduzcan o estén vinculados a criptoactivos, como los productos de la empresa, podria considerarse ilegal y estar
sujeta a sanciones.

Sin embargo, en los Ultimos afnos, numerosos bancos y gestores de activos grandes y establecidos han invertido en empresas del espacio de las criptodivisas
o se han involucrado en inversiones en criptodivisas. Esta tendencia debe ser significativa y continua en la actualidad. Numerosos reguladores financieros han
aceptado ahora en general que es probable que las criptodivisas permanezcan como una clase de activos y, en consecuencia, han adoptado una postura
pragmatica para abordar este creciente interés en las criptodivisas por parte de la comunidad inversora. Por ello, la empresa persigue el objetivo de hacer sus
productos mas accesibles geograficamente a un publico mas amplio, en parte como estrategia de diversificacion para mitigar este riesgo.

Sin embargo, es visiblemente dificil predecir como podrian cambiar y cambiaran las perspectivas y politicas reguladoras relativas a las criptodivisas. Un
cambio hacia una visién generalmente mas negativa podria suponer un riesgo para los inversores, ya que el endurecimiento de la normativa podria restringir el
acceso de los inversores.

Calificacion de riesgo: Alto

El valor de un criptoactivo puede cambiar rapidamente e incluso llegar a cero

El precio de cualquier criptoactivo puede ser volatil y verse afectado por diversos factores. Si la demanda de un criptoactivo disminuye, por ejemplo, debido a
una pérdida repentina de confianza en dicho criptoactivo atribuida por los participantes del mercado, o si no lograra su adopcién entre la comunidad de
criptoactivos o sufriera fallos tecnolégicos o de codificacién o hackeos, por ejemplo, entonces su valor podria caer brusca y permanentemente, lo que a su vez
afectaria negativamente al precio al que los inversores pueden negociar los ETP en los mercados secundarios. Tal curso de los acontecimientos
probablemente empeoraria la liquidez, las oportunidades de enajenacion y el valor de mercado de los ETP y, por tanto, crearia riesgos de pérdidas para los
inversores. El valor de un Criptoactivo y, en consecuencia, de los correspondientes ETPs podria incluso caer hasta cero y los Inversores podrian experimentar
dificultades significativas para deshacerse de sus posiciones en los correspondientes ETPs.

Calificacion de riesgo: Alto

Valoracion

Los criptoactivos no representan un derecho subyacente sobre ingresos o beneficios, ni un pasivo que deba ser reembolsado. Su precio refleja la evaluacion
del valor por parte de los participantes del mercado (o de un mercado en particular) y la dindmica de la oferta y la demanda. Como resultado, el valor de los
criptoactivos puede ser mas especulativo y mas volatil que el de los activos tradicionales que representan derechos sobre ingresos o beneficios o deudas.

La naturaleza especulativa de los Criptoactivos subyacentes puede dificultar la aplicacién de métodos de valoracién coherentes para los Criptoactivos y, por
ende, para los ETP. Ademas, la volatilidad extrema puede afectar a la capacidad de los participantes en el mercado para proporcionar una fijacién de precios
fiable y coherente, lo que, a su vez, podria afectar negativamente al precio al que los inversores pueden negociar los ETP en los mercados secundarios.

Calificacion de riesgo: Alto

Riesgo asociado al desarrollo de protocolos

Los protocolos para criptomonedas como los criptoactivos estan disponibles publicamente y en fase de desarrollo. El ulterior desarrollo y aceptacion de los
protocolos depende de una serie de factores. El desarrollo de cualquiera de estas monedas digitales puede verse impedido o retrasado, en caso de que surjan
desacuerdos entre los participantes, desarrolladores y miembros de la red. Las versiones nuevas y mejoradas del cédigo fuente seran votadas" por la mayoria
de los miembros/mineros de la red que realicen los cambios en sus nodos, lo que significa actualizar sus nodos a la ultima versién del cédigo. Si se diera una
situacién en la que no fuera posible alcanzar una mayoria en la red respecto a la implementacién de una nueva version del protocolo, esto podria significar
que, entre otras cosas, la mejora de la escalabilidad de dicho protocolo podria verse limitada. Si se impidiera o retrasara el desarrollo de uno de los protocolos
de los criptoactivos, esto podria afectar negativamente al valor de las monedas. Ademas, como la estructura de los protocolos de los Cripto Activos es publica,
no hay compensacion directa para los desarrolladores de protocolos, lo que puede reducir los incentivos para un mayor desarrollo. Sin un mayor desarrollo, el
valor de la moneda digital asociada puede disminuir, afectando al valor de los ETP.

Ademas, sin una compensacion directa para los desarrolladores de protocolos, podrian disminuir los incentivos para un desarrollo continuo de los protocolos.
Si estos protocolos no siguieran desarrollandose, el valor del activo digital asociado disminuiria, lo que a su vez afectaria al valor de los ETP. A medida que los
protocolos se desarrollan y maduran y aumenta su adopcion entre los desarrolladores, se reduce tanto la probabilidad de que se produzca este riesgo como la
magnitud de sus consecuencias.

La calificacion del riesgo se considera media. En relacion con los Criptoactivos con mayor capitalizacion de mercado, la calificacion del riesgo se evalia como
baja a la luz del gran numero de desarrolladores. En el caso de los criptoactivos con menos desarrolladores activos (lo que a menudo se correlaciona con una
baja capitalizaciéon de mercado), la calificacion del riesgo es mas alta, evaluada en media.

Calificacion de riesgo: Medio

Riesgo del mercado secundario

Los precios de mercado en el mercado secundario pueden llegar a ser tanto mas altos como mas bajos que el indice al que los inversores han comprado sus
ETP. Los precios de mercado en el mercado secundario pueden no reflejar con exactitud el precio del indice o del Subyacente o de los Componentes
Subyacentes correspondientes. Aunque la determinacion del precio en el mercado secundario se basa en modelos de calculo establecidos, depende de la
evolucion subyacente del mercado y de la concepcion que éste tenga de la situacion crediticia del Emisor, de la duracién restante probable de los ETP y de las
oportunidades de venta en el mercado secundario. A la luz de la volatilidad que puede observarse en los precios historicos de los Criptoactivos, parece posible
que la determinacién del precio de los ETP en el mercado secundario sea muy volatil. Si uno o mas mercados regulados deciden que los ETPs ya no deben ser
admitidos a negociacion, independientemente de que ello se deba a circunstancias imputables al Emisor, a los ETPs, a los Criptoactivos, al creador de mercado
y/o al cambio de reglas o a cualquier otra razén, existe el riesgo de que el Emisor no consiga que los ETPs sean admitidos a negociacion en otro mercado
regulado, MTF u otro mercado. Tal evolucién de los acontecimientos podria reducir la liquidez, las oportunidades de venta y el valor de mercado de los ETP y,
por tanto, crear riesgos de pérdidas para los inversores. En caso de exclusién de cotizacion, el Emisor podra ejercer su derecho a liquidar anticipadamente los
ETP. Dicha liquidacién anticipada sélo se producira tras un periodo de preaviso y los inversores se enfrentan al riesgo de que el precio de mercado y la
liquidez, asi como el importe final de la liquidacién, se vean afectados negativamente en tal escenario.

Calificacion de riesgo: Alto

Riesgo de que se produzca un acontecimiento extraordinario



La Condicién 17 (Acontecimiento Extraordinario) establece que, en caso de fraude, robo, ciberataque, cambio en la normativa y/o un acontecimiento similar
(cada uno de ellos, un Acontecimiento Extraordinario) con respecto a, o que afecte a, cualquier Subyacente o Componente Subyacente, incluido cualquier
Subyacente o Componente Subyacente que sirva de Garantia, el Emisor lo notificara a los Inversores de conformidad con la Condicion 16 (Notificaciones), y el
Importe de Reembolso de dichos Productos se reducird en consecuencia, potencialmente a cero (es decir, 0,00 USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 GBP o su
equivalente en otras Monedas de Liquidacién) por Producto. Por consiguiente, los Inversores asumen los riesgos de que se produzca un Acontecimiento
Extraordinario y de una pérdida parcial o total de su inversion. Ademas, los riesgos de un Acontecimiento Extraordinario son mayores que en el caso de
acontecimientos similares con respecto a otras clases de activos (como inversiones en valores, fondos y depositos) y, a diferencia de lo que ocurre con otras
clases de activos, no pueden mitigarse. Ademas, actualmente no resulta practico asegurarse contra un Acontecimiento Extraordinario.

Calificacion de riesgo: Alto

Factores de riesgo relativos a los ETP de cestas e indices

Consulte los factores de riesgo anteriores para los Criptoactivos pertinentes dentro de la cesta o, en su caso, indice correspondiente. Ademas, una
composicion pequefa de la cesta o del indice serd generalmente mas vulnerable a los cambios en el valor de los Criptoactivos pertinentes y un cambio en la
composicion de una cesta o de un indice puede tener un efecto adverso en el rendimiento de la cesta o del indice. Dada la mayor ponderacién de cada
componente en la composicién de una cesta pequefia o de un indice pequefo, el impacto de una evolucién desfavorable para uno o mas componentes
individuales sera mayor sobre el rendimiento de la cesta o del indice en comparacion con una cesta o un indice mas diversificados. Una alta correlaciéon de los
componentes, es decir, cuando los valores de los componentes pertinentes tienden a fluctuar en una direccion y magnitud similares a las de los demas
componentes, puede tener un efecto significativo sobre los importes a pagar por el ETP, ya que todos los componentes correlacionados pueden evolucionar
de la misma manera desfavorable al mismo tiempo y, por lo tanto, no lograr la diversificacion del riesgo de mercado. La rentabilidad negativa de un unico
componente, es decir, de un unico Criptoactivo, puede contrarrestar la rentabilidad positiva de uno o varios componentes mas y tener un impacto negativo
sobre la rentabilidad del ETP. Si el indice proporciona una exposicion apalancada a los correspondientes Criptoactivos referenciados por el indice, el efecto de
cualquier cambio negativo o positivo en el precio de los mismos sobre el nivel de dicho indice se vera magnificado en comparacion con el efecto de cualquiera
de dichos cambios negativos o positivos sobre el nivel de un indice por lo demas idéntico que no emplee apalancamiento. Los posibles inversores deben tener
en cuenta que dicho apalancamiento significara que cualquier caida en el nivel del indice conllevara un impacto negativo magnificado sobre la rentabilidad del
ETP.

El ETP trata de reproducir, antes de comisiones y gastos, la rentabilidad de su indice subyacente. La metodologia aplicada para reproducir el indice puede
variar de unas jurisdicciones a otras y esta sujeta a los requisitos normativos y de mercados aplicables. En la mayoria de los casos, el ETP podra incluir todos
los activos que forman parte del indice (reproduccion total). En algunos casos, el ETP podra emplear una metodologia de muestra representativa, por la
mantiene una seleccién representativa de activos que reflejan conjuntamente las caracteristicas del indice. La rentabilidad del ETP podra diferir de la del
indice, debido a varios factores, incluidos, entre otros: la composicién de las posiciones del ETP comparado con el indice, los costes de operacion, las
comisiones y gastos, los factores de liquidez, las restricciones normativas o de inversioén, las diferencias de valoracion, las practicas de reequilibrio y las
posiciones de liquidez. Dichos factores podrian resultar en error de seguimiento, lo que quiere decir que la rentabilidad del ETP podria ser inferior a la
rentabilidad del indice o desviarse de esta. Aunque el ETP trata de minimizar el error de seguimiento mediante una seleccién disciplinada y metodoldgica de
activos imitando el perfil de inversién del indice, no puede garantizarse que se alcance este objetivo. Los inversores tienen derecho a la rentabilidad de los
activos del ETP, que puede ser diferente de la rentabilidad tedrica del indice.

Calificacion de riesgo: Medio

Riesgos asociados a los precios de los activos de materias primas

El valor de un Producto que esté vinculado a un indice que también incluya uno o mas Activos Basicos como Componente(s) Subyacente(s), estara relacionado
con el valor de una inversién equivalente en el Activo(s) Basico(s) correspondiente(s). En general, los precios de los Activos Basicos pueden fluctuar
ampliamente y pueden verse afectados por numerosos factores, entre ellos

a) acontecimientos y situaciones politicas, econdmicas o financieras mundiales o regionales, en particular guerras, terrorismo, expropiaciones y otras
actividades que puedan provocar interrupciones en el suministro de los paises que son grandes productores de lingotes;

b) la oferta y la demanda mundiales de metales, en las que influyen factores como el éxito de las exploraciones, la produccién minera y las actividades netas
de venta a plazo de los productores de metales, la demanda de joyeria, la demanda de inversién y la demanda industrial, netas de cualquier reciclaje, y
cualquier escasez de un tipo concreto de lingotes podria provocar un repunte de los precios de ese tipo de lingotes. El repunte de los precios también puede
dar lugar a la volatilidad de los tipos a plazo y de los tipos de arrendamiento, lo que podria provocar la ampliacién del diferencial entre oferta y demanda en
cualquier bolsa en la que se negocien los Productos, reflejando los tipos a plazo a corto plazo de los lingotes en cuestion;

c) las actividades financieras, incluidas las operaciones de inversién, cobertura u otras actividades llevadas a cabo por grandes casas comerciales,
productores, usuarios, fondos de cobertura, fondos de materias primas, gobiernos u otros especuladores que podrian repercutir en la oferta o la demanda
mundiales;

d) factores de los mercados financieros como las expectativas de los inversores con respecto a las futuras tasas de inflacion, los movimientos de los
mercados mundiales de renta variable, financieros e inmobiliarios, los tipos de interés y los tipos de cambio de las divisas, en particular la fortaleza y la
confianza en el dolar estadounidense. Los movimientos adversos en el precio de los Activos Basicos pueden afectar negativamente a la rentabilidad de los
Inversores que vendan sus valores cuando el precio del Activo Basico correspondiente haya disminuido desde el momento en que compraron sus Productos.
Los movimientos generales de los mercados locales e internacionales y los factores que afectan al clima de inversion y al sentimiento de los inversores podrian
afectar al nivel de negociacién y, por lo tanto, al precio de mercado de los Productos, lo que podria provocar una caida del precio de los Productos que
repercutird negativamente en cualquier Inversor que hubiera adquirido los Productos a un precio superior; y

e) Los acontecimientos meteorolégicos extremos, como sequias o inundaciones, pueden afectar a la oferta de materias primas agricolas y energia. La
normativa medioambiental y las cuestiones sociales en las regiones productoras y las preocupaciones relacionadas con la gobernanza pueden afectar a las
cadenas de suministro. El desarrollo de nuevas tecnologias puede alterar la demanda a largo plazo de determinadas materias primas.

Calificacion de riesgo: Medio

Ejecucion de garantias

Si los importes recibidos tras la ejecucion de las garantias no son suficientes para cubrir totalmente los honorarios y gastos del agente de garantia y las
obligaciones de pago del Emisor a los inversores, existe el riesgo de que los inversores sufran pérdidas, que pueden ser significativas. La ejecucién de las
garantias sélo tiene lugar en caso de impago o de insolvencia. Asi pues, la ejecucion de garantias sélo puede mitigar el riesgo de crédito del Emisor en la
medida en que los ingresos cubran los créditos de los inversores. Sin embargo, las reclamaciones contractuales de los inversores no se limitan al valor de la
garantia, aunque en caso de insolvencia del Emisor se produciria una pérdida si la garantia no fuera suficiente. Por otra parte, los inversores no tienen derecho
a recibir un excedente de la ejecucién de las garantias, en caso de que supere sus reclamaciones contractuales.

Calificacion de riesgo: Medio

Riesgo de exposicion a corto, largo y/o apalancado

El Importe de Liquidacién y el valor de mercado de cada ETP se veran afectados por la naturaleza de la exposicidn que se proporcione en virtud de las
correspondientes hojas de términos finales. Si los ETP proporcionan una exposicion larga (es decir, los ETP en cuestion han sido disefiados para beneficiarse
en caso de subida del precio del indice, Subyacente o Componente Subyacente en cuestion) y, en cambio, el precio en cuestion se mantiene plano o
desciende, ello tendria un efecto material adverso sobre el valor de mercado de dichos ETP y los Inversores sufririan pérdidas. Por el contrario, cuando los ETP
ofrezcan una exposicién corta (es decir, los ETP en cuestion hayan sido disefiados para beneficiarse en caso de caida del precio del indice, Subyacente o
Componente Subyacente en cuestién) y el precio en cuestién, por el contrario, se mantenga plano o suba, ello tendria un efecto material adverso sobre el valor



de mercado de los ETP y los Inversores sufririan pérdidas. Cuando la exposicion, independientemente de si es larga o corta, esté ademas apalancada, el
apalancamiento magnificara aun mas dicho riesgo.

Calificacion de riesgo: Medio

Grandes movimientos del mercado intradia y durante la nhoche

En caso de grandes movimientos en el valor de cualquier activo(s) subyacente(s) referenciado(s) por un indice durante el transcurso de un dia de valoracién
programado, es posible que se active un reinicio intradiario con respecto a dicho indice. Un reajuste intradia esta diseflado como un stop-loss para restringir
(hasta cierto punto) la pérdida de valor de un indice durante periodos de movimientos extremos del mercado, proporcionando un nuevo nivel base para
determinar el movimiento del valor de cualquier activo(s) subyacente(s). El efecto de un reajuste intradia es que un indice proporcionara durante el resto de
ese dia una exposicion apalancada larga o corta relevante al movimiento en el valor de dicho(s) activo(s) subyacente(s) medido desde el momento en que tuvo
lugar el reajuste intradia (0 en torno a ese momento). Si se produjera un reajuste intradia, entonces, por las razones descritas anteriormente, un indice (y los
correspondientes ETP que hagan referencia a dicho indice) no proporcionardn una exposicién apalancada a la variacion del valor del activo o activos
subyacentes a lo largo de ese dia. Si el valor del/de los activo(s) subyacente(s) cayera (o subiera) significativamente en el transcurso de un dia, dando lugar a
un reajuste intradiario con respecto al indice correspondiente, pero luego, durante el resto del dia, el/los activo(s) subyacente(s) recuperaran) sus pérdidas (o
perdiera(n) sus ganancias), entonces el indice en cuestién y, por tanto, los ETP correspondientes seguiran incurriendo en una pérdida significativa durante ese
dia debido a que el reajuste intradiario proporciona un nivel de base inferior (superior) para determinar el movimiento del valor del/de los activo(s)
subyacente(s) durante el resto del dia. En consecuencia, cuando se produce un reajuste intradia, las pérdidas de un inversor pueden seguir siendo
significativas. El nivel de cualquier activacién de reajuste intradia variara entre los distintos indices. Un reajuste intradia puede no producirse con respecto a los
movimientos de un dia para otro en el valor del activo o activos subyacentes (es decir, desde el cierre de una bolsa un dia hasta la apertura de la bolsa al dia
siguiente). En consecuencia, en caso de producirse un gran movimiento durante la noche en el valor del activo o activos subyacentes referenciados por un
indice, el valor del ETP podria desplomarse. En tal escenario, un inversor que posea un ETP correspondiente podria perder la totalidad o parte de su inversion.

Calificacion de riesgo: Medio

Informacion clave sobre la oferta publica de valores y/o la admision a cotizacion en un mercado regulado

¢En qué condiciones y plazos puedo invertir en este valor?

Estos valores se ofreceran al publico en varios paises de la UE (actualmente, Alemania, Austria, Bélgica, Bulgaria, Chipre, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia,
Espafa, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Lituania, Luxemburgo, Malta, Noruega, Paises Bajos, Polonia, Portugal,
Republica Checa, Rumania y Suecia). La oferta de estos valores es continua hasta el vencimiento del folleto de base (09 de octubre de 2026) ( Periodo de
Oferta) y pueden entrar inversores adicionales en cualquier serie en cualquier momento. Podran emitirse tramos adicionales de una serie en cualquier
momento conforme a otras condiciones definitivas. Sin embargo, estas emisiones adicionales no son diluibles y estaran garantizadas con una cantidad
equivalente de activos digitales, como se describe con mas detalle en el folleto.

¢Quién es el oferente y/o la persona que solicita la admisidén a cotizacion?

El emisor ha dado su consentimiento para que los participantes autorizados utilicen el folleto de base en relacion con cualquier oferta no exenta de estos
valores en los paises enumerados anteriormente durante el Periodo de Oferta por o a cada uno de los siguientes intermediarios financieros (cada uno, un
Oferente Autorizado):

El Emisor es: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Suiza (Identificador de entidad juridica: 254900UWHMJRRODS3Z64, Numero de sociedad suiza:
CHE-347.562.100), sociedad anénima con sede en Suiza, lugar de jurisdiccion: Suiza.

Los Oferentes Autorizados son:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holanda. La persona juridica de esta empresa es 54M6 y esta sometida a la jurisdiccion de
la ley de Holanda.

@® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, Londres, EC2M 4UJ, Reino Unido. La persona juridica de esta empresa es HOPO y esta
sometida a la jurisdiccién de la legislacion del Reino Unido.

@® Y cualquier Participante Autorizado expresamente nombrado como Oferente Autorizado en la web del Emisor https://21shares.com/ir/aps

Un inversor que pretenda adquirir o adquirir valores de un Oferente Autorizado lo hard, y las ofertas y ventas de los valores a dicho inversor por parte de un
Oferente Autorizado se realizaran, de conformidad con cualesquiera condiciones y otros acuerdos vigentes entre dicho Oferente Autorizado y dicho inversor,
incluidos los relativos al precio, las asignaciones y los acuerdos de liquidacion.

Estos valores contienen una comisiéon basica anual del 2.5% para los inversores, asi como una comisién de suscripcion/reembolso para los participantes
autorizados. Los inversores en el producto pueden pagar honorarios adicionales de corretaje, comisiones de negociacion, diferenciales u otras comisiones al
invertir en estos productos.

¢Por qué se elabora este folleto?

Este folleto de base se elabora con el fin de ofrecer estos valores al publico en una serie de Estados miembros de la UE (actualmente, Alemania, Austria,
Bélgica, Bulgaria, Chipre, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia, Espafa, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, ltalia, Liechtenstein, Lituania,
Luxemburgo, Malta, Noruega, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Republica Checa, Rumania y Suecia). La totalidad de los ingresos de la emisién de estos valores
se destinard a la adquisicién de una cantidad correspondiente de activos subyacentes pertinentes para esa serie.

Uso estimado de los ingresos
No se aplica

Indicacion de si la oferta esta sujeta a un acuerdo de suscripcion
La oferta de los valores no estd sujeta a un acuerdo de suscripcion en régimen de compromiso firme.

Indicacion de los conflictos de intereses mas importantes relacionados con la oferta de admision a cotizacion
No existe ningun conflicto material de intereses.



Emissiooni kokkuvote

Sissejuhatus ja hoiatused

21shares Avalanche Staking ETP (Siimbol: AVAX) eesmark on jalgida Avalanche (AVAX) investeerimistulemusi.

Toote nimetus Siimbol ISIN Valor Valuutad Uhikud Tagatis
21shares AVAX CH1135202088 113520208 usD 7,220,000 (2025- AVAX
Avalanche Staking 12-16)
ETP

Vaartpaberite emitent ja pakkuja on 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Sveitsi registrikood: CHE-347.562.100), Sveitsis asuv aktsiaselts.
Pohiprospekti on kinnitanud Rootsi Finantsinspektsioon (SFSA) 10. oktoobril 2025. SFSA poolt pdhiprospekti kinnitamist ei tohi modista nende vaartpaberite
soovitamisena.

21Shares AG
Pelikanstrasse 37, 8001, Ziirich, Sveits

etp@21shares.com
+41 44 260 8660

SFSA
finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 4089 8000

Hoiatused:

(a) seda emissiooni kokkuvotet tuleb lugeda pohiprospekti ja nende vaartpaberite |6pptingimuste sissejuhatusena;

(b) iga vaartpaberitesse investeerimise otsus peab péhinema investori poolt pdhiprospekti kui terviku ja nende vaartpaberite [6pptingimuste kaalumisel;
(c) investor voib jaada ilma osast voi kogu investeeritud kapitalist;

(d) kui kohtule esitatakse prospektis sisalduva teabega seotud ndue, voib hagejast investor siseriikliku 6iguse kohaselt olla enne kohtumenetluse algatamist
sunnitud kandma prospekti tdlkimise kulud;

(e) tsiviilvastutus kehtib ainult nende isikute suhtes, kes on esitanud selle emissiooni kokkuvétte, sealhulgas selle tolke, kuid ainult juhul, kui kokkuvote on
eksitav, ebatdpne voi vastuolus pohiprospekti teiste osade ja asjakohaste I16pptingimustega voi kui see ei anna pohiprospekti teiste osade ja kdnealuste
16pptingimustega koos lugedes olulist teavet, mis aitaks investoritel teha otsust nendesse vaartpaberitesse investeerimise kohta;

(f)  olete ostmas toodet, mis ei ole lihtne ja millest vdib olla raske aru saada

Pohiteave emitendi kohta

Kes on vaartpaberite emitent?

Asukoht ja 6iguslik vorm jne.

Vaartpaberite emitent on 21Shares AG. 21Shares AG on asutatud (asutajate koosolekul) 20. juulil 2018 ning arilihinguna registrisse kantud 27. juulil 2018.
21Shares AG on registreeritud Sveitsis Zirichi kantoni &riregistris registrikoodiga CHE-347.562.100. Ettevétte LElI on 254900UWHMJRRODS3Z64.
21Shares AG registrijirgne aadress on Pelikanstrasse 37, 8001 Ziirich, Sveits.

Pohitegevus

21Shares AG asutati borsil selliste kaubeldavate toodete ja muude finantstoodete emiteerimiseks, mis on seotud alusvarade voi alusvarade korvi
tulemuslikkusega, pakkudes riskipositsiooni mitmesuguste kriiptovarade, kaubavarade ja/vdi muude sobivate alusvarade hinnaarengu suhtes. Sellistel
toodetel voib olla pikk voi lihike avatus viidatud indeksi pdevasele tootlusele. Emitent tegeleb ka muude programmi haldamise ja uute kriiptoga seotud
finantstoodete loomisega seotud tegevustega. Muud tulu teenivat aritegevust ettevéttel ei ole.

Olulised aktsionarid ja kontroll

21Shares AG on taielikult Jura Pentium AG (Sveitsis registreeritud &riiihing registrikoodiga CHE-345.211.664) omanduses olev tiitarettevétja. Léplik
emaettevdtja on FalconX Holdings Limited, mis on registreeritud Kaimanisaartel registrikoodiga 387395. Uks isik omab praegu umbes 21% FalconX
Holdings Limitedi aktsiatest, Ulejadnud aktsiad kuuluvad mitmele vaiksemale aktsionarile.

Olulised juhtkonna lilkkmed
Juhatusse kuulub praegu kolm liiget (sealhulgas esimees), kes koik on tegevdirektorid: Russell Barlow, Duncan Moir ja Edel Bashir.

Audiitorid
Emitendi 31. detsembril 2024 I6ppenud majandusaasta raamatupidamisaruannete auditeerimiseks on emitent maaranud audiitoriks KPMG AG, Zrich (CHE-
106.084.881) (audiitor). Audiitor on Sveitsi auditi-, maksu- ja usaldusteenuste ekspertide Gihingu EXPERTsuisse liige.

Emitendi 31. detsembril 2023 I6ppenud majandusaasta aruanded on auditeerinud Copartner Revision AG (St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Sveits).
Audiitor on Sveitsi auditi-, maksu- ja usaldusteenuste ekspertide Uhingu EXPERTsuisse liige.

Milline on emitenti puudutav pohiline finantsteave?

Kasumiaruanne (USD)

31. detsember
2023
(auditeeritud)

30. juuni 2024
(auditeerimata)

31. detsember
2024
(auditeeritud)

30. juuni 2025
(auditeerimata)

Aasta kogukasum

38788

42191

2629 538

49 500

Bilanss (USD)

31. detsember
2023
(auditeeritud)

30. juuni 2024
(auditeerimata)

31. detsember
2024
(auditeeritud)

30. juuni 2025
(auditeerimata)

Neto finantsvolakohustused (pikaajalised volakohustused pluss
IGhiajalised vélakohustused miinus raha)

2 397 989 451

3 367 446 378

4754 947 809

3950835 223

Praegune suhtarv (kaibevara / lihiajalised kohustused)

n/a

n/a

n/a

n/a




Voéla ja omakapitali suhe (kohustused kokku / aktsionaride n/a n/a n/a n/a
omakapital kokku)
Intressikulude kattekordaja (tegevuskasum / intressikulu) n/a n/a n/a n/a

Rahavoo aruanne (USD)

31. detsember
2023

30. juuni 2024
(auditeerimata)

31. detsember
2024

30. juuni 2025
(auditeerimata)

(auditeeritud) (auditeeritud)
Neto rahavoog &ritegevusest (1559177 590) (964 952 032) (800 684) 16 934 243
Neto rahavoog investeerimistegevusest - - 1064 971 (16 600 030)
Neto rahavoog finantseerimistegevusest 1558 133 630 965 131676 98.25 80 976

Millised on emitendiga seotud konkreetsed pohiriskid?

Tururisk

Turu volatiilsus peegeldab néiteks struktureeritud toodete turu ebastabiilsuse ja eeldatava ebastabiilsuse astet ajas. Turu volatiilsuse tase ei ole lksnes
tegeliku turu volatiilsuse moot, vaid selle maaravad suuresti nende tuletisinstrumentide hinnad, mis investoritele sellise turu volatiilsuse eest kaitset pakuvad.
Nende tuletisinstrumentide hinnad maaratakse selliste teguritega nagu tegelik turu volatiilsus, oodatav turu volatilsus, muud majanduslikud ja
finantstingimused ning kauplemisspekulatsioonid. Turu volatiilsus voib emitendi jaoks tuua kaasa kahjumi vaatamata riskimaandamise kokkulepetele.

Riskihinnang: kérge

Emitendi piiratud arieesmargiga seotud riskid

Emitendi aritegevus hdélmab kriiptovaradega seotud vaartpabereid. Emitent on eriotstarbeline varakogum, mille eesmark on vdlakirjade emiteerimine
kohalduvate Sveitsi seaduste ja masruste tdhenduses. Kriiptovarade protokollid on avalikult kittesaadavad, mis tdhendab, et edasine innovatsioon on véimalik,
mis tdhendab, et need kriptovaluutad ei pruugi tahistada digitaalsete valuutade evolutsiooni 16ppu. Kui kriiptovarad ei saa edaspidi edukaks voi saavad
edaspidi véhem edukaks ning kui emitent ei suuda selliste muutunud oludega kohaneda, voib emitendi aritegevus ebadnnestuda, mis voib viia ETP vaartuse
languseni.

Riskihinnang: keskmine

Krediidirisk

Investorid on avatud emitendi ja depositooriumi krediidiriskile. Investori voime saada makse vastavalt lldtingimustele on séltuv emitendi voimest neid
kohustusi taita. Tooted ei ole otseselt ega kaudselt Uihegi teise isiku kohustus. Seetdttu voib emitendi krediidivoimelisus - olenemata tagatisest - mojutada
mistahes toodete turuvaartust ning maksejouetuse, saneerimise voi pankroti korral ei pruugi investorid saada katte neile Uldtingimuste kohaselt volgnetavat
summat. Lisaks otsestele krediidiriskidele on investorid kaudselt avatud mistahes krediidiriskile, millele emitent on avatud. Naiteks voib emitent kanda kahjumit
jalvoi ebadnnestuda tagatisena hoitavate kriiptovaluutades nomineeritud varade kattesaamisel mistahes kehtivate kokkulepete alusel.

Riskihinnang: keskmine

Pohiteave vaartpaberite kohta

Mis on vaartpaberite pohitunnused?

21shares Avalanche Staking ETP (AVAX) on intressita tahtajatu volavaartpaber. Iga toote seeria on seotud indeksi voi konkreetse alusvaraga Avalanche
(AVAX). AVAX esindab kokku 7,220,000 toodet. Toote ISIN on CH1135202088, arveldusvaluuta on USD. Selle toote lihelgi seerial ei ole planeeritud
I6pptéhtaega ega vaartpaberite maksimaalset arvu. Toodete tdiendavaid Uhikuid voéidakse emiteerida igal ajal. Vaartpaberitega kaasneb iga-aastane
mudgioptsioon ja volitatud osalejate jaoks pideva loomise/tagasiostu mehhanism. Need vaartpaberid on emitendi esmajarjekorra tagatisega tagatud
volakohustused. Investorid on vdlausaldajad, kelle kasuks on jaotatud kriiptovarade kogumite suhtes seeriapdhiselt antud esimese jarjekoha pant. Vélakirjad
on MIFID Il kohaselt vabalt kaubeldavad vaartpaberid ja nende llekantavusele ei ole piiranguid seatud.

Kus vaartpaberitega kaubeldakse?

Toodetega kaubeldakse: Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, NASDAQ OMX ja mitmetel teistel MTF-idel. Emitendi
teadmata voi ndusolekuta voidakse aeg-ajalt lisada tédiendavaid MTF-e. Kdige ajakohasema nimekirja kasutatavatest kauplemiskohtadest leiate aadressilt
www.21shares.com.

Garant puudub
Tooted on ainutiksi emitendi kohustused ning neid ei garanteeri ja nende eest ei vastuta Ukski teine isik.

Millised on volakirjadega seotud konkreetsed pohiriskid?

Tururisk kapitalikaitse puudumise tottu

Selle pohiprospekti alusel emiteeritud ETP-d ei paku ETP-de alusel makstavale summale kapitalikaitset. See on ETP-desse investeerivate investorite jaoks risk,
kuna ETP-dega seotud tururiski tottu voib osa voi kogu investeeritud summa kaduma minna. Teisisonu, kui asjaomase indeksi, alusvara voi aluskomponentide
hind areneb investorite jaoks ebasoodsalt, siis ei nde tingimused ette kaitstud kapitali taset ja investorid kannavad kogu kahju, mis vastab asjakohase indeksi,
alusvara voi aluskomponentide ebasoodsale arengule. Kui ETP-d pakuvad pikka riskipositsiooni (st asjakohased ETP-d on loodud nii, et need saaksid kasu
asjakohase indeksi, alusvara voi aluskomponendi hinna tdusu korral) ja asjakohane hind jadb samaks vdi langeb, avaldaks see olulist negatiivset méju selliste
ETP-de turuvaartusele ning investorid kannaksid kahjumit. Vastupidiselt, kui ETP-d pakuvad lihikest riskipositsiooni (st asjakohased ETP-d on loodud nii, et
need saaksid kasu asjakohase indeksi, alusvara voi aluskomponendi hinna langemise korral) ja asjakohane hind jadb samaks voéi tduseb, avaldaks see olulist
negatiivset méju selliste ETP-de turuvdartusele ning investorid kannaksid kahjumit. Sdéltuvalt asjakohase indeksi, alusvara véi aluskomponentide
tulemuslikkusest vdivad investorid kanda kahjumit kuni kogu oma investeeringu ulatuses.

Riskihinnang: kérge

Digitaalsete varadega seotud riskitegurid: Regulatiivsed riskid

Krliptovarade &iguslik staatus on riigiti vaga erinev. Paljudes riikides ei ole nende diguslik staatus veel maaratletud voi on see muutumas. Méned riigid on
kriiptovarade, naiteks Bitcoini, kasutamise ebaseaduslikuks muutnud. Teised riigid on keelanud kriptovarad voi nendega seotud vaartpaberid voi
tuletisinstrumendid (sealhulgas teatud investorite kategooriate jaoks, nt ettevétte pakutavaid tooteid ei tohi Uhendkuningriigis jaeinvestoritele miilia), keelanud
kohalikel pankadel kriiptovaradega t66tamise voi muul viisil piiranud kriiptovarade kasutamist. Lisaks on kriiptovarade 6iguslik kasitlus sageli ebaselge ning
valitseb ebakindlus selle osas, kas alusvaraks olevad kriiptovarad on vaartpaber, raha, kaup voi vara (kuigi vastupidiseks nditeks sellega seoses on Saksamaa
digus, mis on alates 2020. aasta algusest sisaldanud kriiptovarade Kasitlust finantsinstrumentidena). Ménes riigis, naiteks Ameerika Uhendriikides,
madratlevad erinevad valitsusasutused kriiptovarasid erinevalt, mis pdhjustab regulatiivseid konflikte ja ebakindlust. Seda ebakindlust siivendab
regulatsioonide kiire areng. Méned riigid voivad tulevikus kriiptovarade omandamist, kasutamist, kauplemist voi lunastamist selgesonaliselt piirata, keelata voi
limiteerida. Sellisel juhul voidakse kriptovarasid kopeerivate véi nendega seotud vaartpaberite, nditeks ettevotte toodete omamist voi kauplemist pidada
ebaseaduslikuks ja selle suhtes vbidakse rakendada sanktsioone.



Viimastel aastatel on aga arvukad suured ja tuntud pangad ja varahaldurid investeerinud kriptovaluutade valdkonnas tegutsevatesse ettevotetesse voi
hakanud ise investeerima kriiptovaluutadesse. See trend paistab tdnasel pdeval olevat markimisvaarne ja jatkuv. Arvukad finantsjarelevalve asutused on
niudseks Uldiselt aktsepteerinud, et kriiptovaluutad jadvad tdendoliselt varaklassina plisima, ning on seetdéttu votnud omaks pragmaatilise seisukoha seoses
investeerimisringkondade kasvava huviga kriiptovaluutade vastu. Seetottu taotleb ettevote eesmérki muuta oma tooted geograafiliselt laiemale publikule
kattesaadavamaks, osaliselt selle riski maandamise eesmargil toimiva mitmekesistamise strateegia raames.

Siiski on selgelt raske ennustada, kuidas kriiptovaluutadega seotud regulatiivsed valjavaated ja poliitikad véivad muutuda. Uldise negatiivsema valjavaate
suunas toimuv nihe voib investorite jaoks tuua kaasa riski, kuna karmistunud eeskirjad voivad piirata investorite juurdepaasu.

Riskihinnang: kérge

Kriiptovara vaartus voib kiiresti muutuda ja isegi nullini langeda.

Mistahes kriiptovara hind vdib olla kéikuv ja seda véivad méjutada mitmesugused tegurid. Kui vaheneb ndudlus kriiptovara jarele, naiteks turuosaliste poolt
sellele omistatava usalduse jarsu kaotuse tottu voi kui krlptovara kogukond ei suuda seda omaks voétta voi kui see kannatab tehnoloogiliste voi
kodeerimisvigade voi hakkimise kaes, voib selle vaartus jarsult ja jdddavalt langeda, mis omakorda mojutaks negatiivselt hinda, millega investorid saavad ETP-
dega jarelturgudel kaubelda. Selline siindmuste kaik halvendaks tdendaoliselt ETP-de likviidsust, mulgivoimalusi ja turuvaartust ning tekitaks seega
investoritele kahjumiriski. Krlptovara ja sellest tulenevalt ka asjakohaste ETP-de vaartus voib isegi langeda nullini ning investoritel vdib tekkida
markimisvaarseid raskusi oma asjakohastes ETP-des voetud positsioonide milmisega.

Riskihinnang: kérge

Hindamine

Kriiptovarad ei kujuta endast alusnduet tulu vbi kasumi saamiseks ega kujuta endast kohustust, mis tuleb tagasi maksta. Nende hind peegeldab turuosaliste
(voi konkreetse turu) vaartuspohist hinnangut ning pakkumise ja ndudluse diinaamikat. Seet6ttu voib kriiptovarade vaartus olla spekulatiivsem ja volatiilsem
kui traditsiooniliste varade puhul, mis esindavad néudeid tulule, kasumile vdi vblgnevustele.

Alusvaraks olevate kriptovarade spekulatiivne olemus véib muuta kriptovarade ja seega ka ETP-de puhul jarjepidevate hindamismeetodite rakendamise
keeruliseks. Lisaks vodib aarmuslik volatiilsus mojutada turuosaliste voimet pakkuda usaldusvaarset ja jarjepidevat hinnakujundust, mis omakorda voib
negatiivselt méjutada hinda, millega investorid saavad ETP-dega jarelturul kaubelda.

Riskihinnang: kérge

Protokollide arendamisega seotud riskid

Kriiptovaluutade, naiteks kriiptovarade protokollid on avalikult kattesaadavad ja arendamisel. Protokollide edasine arendamine ja kasutuselevott soltub
paljudest teguritest. Nende digitaalsete valuutade arendamine voib saada takistatud vdi edasi likkuda, kui osalejate, arendajate ja vorgustiku liikmete vahel
tekivad erimeelsused. Lahtekoodi uued ja taiustatud versioonid ,haaletatakse" sisse vorgu liikmete/kaevandajate enamuse poolt, kes oma sélmedes muudatusi
teevad, mis tahendab, et nad uuendavad oma sélmed koodi uusimale versioonile. Kui tekib olukord, kus vorgus ei ole vdimalik saavutada protokolli uue
versiooni rakendamise osas enamuse toetust, voib see muuhulgas tdhendada, et protokolli skaleeritavuse parandamine voéib olla piiratud. Kui Ghe kriptovara
protokolli valjatdotamine peaks saama takistatud voi edasi likkuma, voib see valuutade vaartust negatiivselt mojutada. Lisaks, kuna kriptovarade protokollide
struktuur on avalik, ei ole protokolli arendajate tegevus otseselt tasustatud, mis véib védhendada stiimuleid selle edasiseks arendamiseks. llma edasise
arendamiseta voib seotud digitaalse valuuta vaartus langeda, mis méjutaks ETP-de vaartust.

Lisaks v6ib asjaolu, et protokolli arendajate tegevus ei ole otseselt tasustatud, vdhendada stiimuleid protokollide pidevaks arendamiseks. Kui need protokollid
edasi ei arene, vaheneb seotud digitaalse vara vaartus, mis omakorda voib méjutada ETP-de vaartust. Kui protokollide arenevad ja kiipsevad ning arendajate
seas suureneb nende kasutamine, vahendab see nii selle riski tekkimise tdendosust kui ka selle riski tagajéargede ulatust.

Riski hinnatakse keskmiseks. Suurima turumahuga kriiptovarade puhul hinnatakse riskitaset madalaks, arvestades arendajate suurt hulka. Kriiptovarade puhul,
millel on vahem aktiivseid arendajaid (mis on sageli seotud madala turumahuga), on riskihinnang kérgem, seega on see risk keskmine.

Riskihinnang: keskmine

Jarelturu risk

Jarelturu hinnad muutuvad nii kérgemaks kui ka madalamaks vorreldes hinnaga, millega investorid on oma ETP-sid ostnud. Jarelturu turuhinnad ei pruugi
tapselt kajastada asjakohase indeksi voéi alusvara voi aluskomponentide hinda. Kuigi jarelturu hinnakujundus péhineb valjakujunenud arvutusmudelitel, séltub
see turu baasarengust ja turu arusaamisest emitendi krediidiseisundi, ETP-de tdendolise jarelejddnud kestuse ja mudgivoimaluste kohta jarelturul. Arvestades
kriptovarade ajalooliste hindade volatiilsust, tundub olevat véimalik, et ETP-de hinnakujundus jarelturul voib olla vaga volatiilne. Kui Uks voi mitu reguleeritud
turgu otsustavad, et ETP-sid ei tohi enam kauplemisele lubada, olenemata sellest, kas see on tingitud emitendi, ETP-de, kriiptovarade, turutegija ja/voi
muutunud reeglite v6i mistahes muu pdhjusega seotud asjaoludest, on oht, et emitendil ei dnnestu ETP-sid teisel reguleeritud turul, MTF-I v6i muul
kauplemisplatsil kauplemisele vétta. Selline stndmuste kaik voib vdhendada ETP-de likviidsust, mulgivéimalusi ja turuvdartust ning tekitada seega
investoritele kahjumiriski. Noteerimise I6petamise korral voib emitent kasutada oma Oigust ETP-d ennetdhtaegselt lunastada. Selline ennetdhtaegne
arveldamine toimub alles parast etteteatamise tahtaega ning investorid seisavad silmitsi riskiga, et sellise stsenaariumi korral tekib negatiivne méju turuhinnale
ja likviidsusele ning 16plikule arveldussummale.

Riskihinnang: kérge

Erakorralise siindmuse esinemise risk

Tingimus 17 (Erakorraline siindmus) satestab, et pettuse, varguse, kiiberriinnaku, regulatsioonide muutuse ja/voi sarnase siindmuse (igalks neist erakorraline
siindmus) korral, mis on seotud mistahes alusvara voi aluskomponendiga, sealhulgas mistahes tagatiseks oleva alusvara voi aluskomponendiga, teavitab
emitent investoreid vastavalt tingimusele 16 (Teated) ja selliste toodete tagasiostusummat vahendatakse vastavalt, potentsiaalselt nullini (st 0,00 USA dollarit,
0,00 eurot, 0,00 CHF, 0,00 naela vb6i samavadrne summa muudes arveldusvaluutades) iga toote kohta. Seega kannavad investorid erakorralise siindmuse
esinemise ja oma investeeringu osalise voi taieliku kaotamise riske. Lisaks on erakorralise siindmuse riskid teiste varaklasside (naiteks vaartpaberitesse,
fondidesse ja hoiustesse tehtud investeeringud) puhul suuremad kui sarnaste slindmuste riskid ning erinevalt teistest varaklassidest ei ole neid vdimalik
maandada. Lisaks ei ole erakorraliste siindmuste vastu kindlustamine praegu otstarbekas.

Riskihinnang: kérge

Korvi kuuluvate ETP-de ja indeks-ETP-dega seotud riskitegurid

Tutvuge vastavasse korvi voi - olenevalt olukorrast - indeksisse kuuluvate asjakohaste kriiptovarade puhul eelnevate riskiteguritega. Lisaks on vadike korv voi
indeksi koosseis Uldiselt haavatavam asjaomaste kriptovarade vaartuse muutuste suhtes ning korvi voi indeksi koosseisu muutus voib negatiivselt méjutada
korvi véi indeksi tulemuslikkust. Arvestades iga komponendi suuremat kaalu vaikeses korvis voi véikeses indeksis, on the voi mitme Uksiku komponendi
ebasoodsa arengu moju korvi voi indeksi tulemuslikkusele suurem vérreldes mitmekesisema korvi véi indeksiga. Komponentide kérge korrelatsioon, st kui
asjakohaste komponentide vaartused kipuvad kdéikuma samas suunas ja suurusjargus kui teised komponendid, voib oluliselt méjutada ETP-It makstavaid
summasid, kuna kéik korreleeritud komponendid véivad samal ajal likuda sama ebasoodsalt ja seega mitte tuua kaasa tururiski hajutamist. Uksiku
komponendi, st Uhe kriiptovara negatiivne tootlus voib kaaluda Ules lihe vo6i mitme teise komponendi positiivse tootluse ja avaldada negatiivset méju ETP
tootlusele. Kui indeks pakub indeksi viidatud kriiptovarade suhtes véimendatud riskipositsiooni, siis nende hinna negatiivsete voi positiivsete muutuste méju
indeksi tasemele suureneb vorreldes selliste negatiivsete voi positiivsete muutuste méjuga muidu identse indeksi tasemele, mis ei kasuta voéimendust.



Potentsiaalsed investorid peaksid arvestama, et selline finantsvéimendus tdhendab, et indeksi taseme langus avaldab ETP tootlusele suurenenud negatiivset
maoju.

ETP eesmark on jalgida oma alusindeksi tootlust enne tasude ja kulude mahaarvamist. Indeksi replikeerimiseks kasutatav metoodika voib jurisdiktsiooniti
erineda ning sellele kehtivad regulatiivsed ja bdrsinduded. Enamasti voib ETP hoida kdiki indeksit moodustavaid varasid (téielik replikeerimine). Ménel juhul
voib ETP kasutada esinduslikku valimimeetodit, mille puhul sellel on esinduslik valik varasid, mis Uhiselt peegeldavad indeksi omadusi. ETP tootlus véib indeksi
tootlusest erineda mitmesuguste tegurite tottu, sealhulgas (kuid mitte ainult): ETP osaluste koosseis vorreldes indeksiga, tehingukulud, tasud ja valjaminekud,
likviidsuskaalutlused, regulatiivsed vdi investeerimispiirangud, hindamiserinevused, tasakaalustamistavad ja sularahavarud. Sellised tegurid vdivad pohjustada
jalgimisvea, mis tdhendab, et ETP tootlus v6ib olla madalam kui indeksi tootlus v6i see vdib muul viisil sellest erineda. Kuigi ETP puliab distsiplineeritud ja
metodoloogilise varade valiku abil minimeerida jalgimisviga, jéliendades indeksi investeerimisprofiili, ei ole mingit garantiid, et see eesmark saavutatakse.
Investoritel on digus ETP varade tootlusele, mis vdib erineda indeksi teoreetilisest tootlusest.

Riskihinnang: keskmine

Kaubavara hindadega seotud riskid
Indeksiga seotud toote vaartus sisaldab aluskomponendina ka Uhte voi mitut kaubavara, mis on seotud vastava(te) kaubavara(de) samavaarse investeeringu
vaartusega. Kaubavara hinnad voivad Uldiselt suuresti kdikuda ja neid véivad moéjutada arvukad tegurid, sealhulgas, kuid mitte ainult:

a) Ulemaailmsed voi piirkondlikud poliitilised, majanduslikud véi finantssiindmused ja -olukorrad, eelkdige sdda, terrorism, sundvédrandamine ja muud
tegevused, mis voivad pdhjustada tarnehaireid riikidest, mis on suured vaarismetallikangide tootjad;

b) llemaailmne metallide pakkumine ja ndudlus, mida mojutavad sellised tegurid nagu maavarade uurimise edukus, kaevanduste toodang ja metallitootjate
edasimuigi netotegevus, ehete ndudlus, investeeringute ndudlus ja t6dstuslik néudlus, millest on maha arvatud ringlussevétt, ning teatud tiilpi valuplokkide
puudus vodib kaasa tuua seda tllpi valuplokkide hinnatéusu. Hinnatdus voib kaasa tuua ka volatiilseid forvard- ja liisinguintresse, mis omakorda voib
suurendada ostu-mutigihinna vahet mistahes borsil, kus toodetega kaubeldakse, kajastades vastavate vaarismetallikangide lUhiajalisi forvard-intresse;

c) finantstegevus, sealhulgas investeerimiskaubandus, riskide maandamine véi muu tegevus, mida teostavad suured kauplemismajad, tootjad, kasutajad,
riskifondid, kaubafondid, valitsused voi muud spekulandid, mis vbib méjutada Gilemaailmset pakkumist véi ndudlust;

d) finantsturu tegurid, naiteks investorite ootused tulevaste inflatsioonimaarade, maailma aktsia-, finants- ja kinnisvaraturgude liikumise, intressimaarade ja
valuutakursside, eelkdige USA dollari tugevuse ja usalduse suhtes. Kaubavarade hinna ebasoodsad muutused voéivad negatiivselt mdjutada nende investorite
tootlust, kes milivad oma vaartpabereid ajal, mil asjaomase kaubavara hind on parast toodete ostmist langenud. Uldised muutused kohalikel ja
rahvusvahelistel turgudel ning investeerimiskliimat ja investorite meelsust méjutavad tegurid vdivad kdik moéjutada kauplemismahtu ja seega ka toodete
turuhinda ning see voib viia toodete hinna languseni, millel on negatiivne mdju igale investorile, kes on tooteid kérgema hinnaga ostnud; ja

e) aarmuslikud ilmastikunahtused, naiteks péuad voi Uleujutused, vdivad tésiselt mojutada podllumajandussaaduste ja energia tarnimist. Keskkonnaalased
eeskirjad, sotsiaalsed probleemid tootmispiirkondades ja juhtimisalased mured véivad tarneahelaid hairida. Uute tehnoloogiate areng voéib muuta teatud
kaupade pikaajalist ndudlust.

Riskihinnang: keskmine

Tagatise realiseerimine

Kui tagatise realiseerimisel laekunud summad ei ole piisavad tagatisagendi tasude ja kulude ning emitendi maksekohustuste taielikuks katmiseks investorite
ees, on oht, et Investorid voivad kanda markimisvaarset kahju. Tagatise realiseerimine toimub ainult maksejouetuse voi maksejéuetussiindmuse esinemise
korral. Seega saab tagatisega tagatus emitendi krediidiriski maandada ainult ulatuses, milles tulu katab investorite nduded. Investorite lepingulised néuded ei
piirdu siiski tagatise vaartusega, kuigi emitendi maksejouetuse korral tekiks kahju, kui tagatis ei ole piisav. Teisest kiljest ei ole investoritel digust saada
tagatise realiseerimise kaigus tekkivat Ulejaaki, kui see lletab nende lepingulisi ndudeid.

Riskihinnang: keskmine

Liihi-, pikaajaline ja/v6i voimendatud riskipositsioonide risk

Iga ETP arveldussummat ja turuvaartust moéjutab asjakohaste I6pptingimuste kohaselt pakutava riskipositsiooni laad. Kui ETP-d pakuvad pikka riskipositsiooni
(st asjakohased ETP-d on loodud nii, et need saaksid kasu asjakohase indeksi, alusvara voi aluskomponendi hinna téusu korral) ja asjakohane hind jaab
samaks voi langeb, avaldaks see olulist negatiivset moju selliste ETP-de turuvaartusele ning investorid kannaksid kahjumit. Vastupidiselt, kui ETP-d pakuvad
lihikest riskipositsiooni (st asjakohased ETP-d on loodud nii, et need saaksid kasu asjakohase indeksi, alusvara voi aluskomponendi hinna langemise korral) ja
asjakohane hind jadb samaks voéi tduseb, avaldaks see olulist negatiivset moju selliste ETP-de turuvaartusele ning investorid kannaksid kahjumit. Kui
riskipositsioon, olenemata sellest, kas see on pikk voi lihike, on samuti vdimendatud, suurendab selline véimendus seda riski veelgi.

Riskihinnang: keskmine

Suured paevasisesed ja lile66 esinevad turuliikumised

Kui indeksi aluseks oleva alusvara(de) vaartus planeeritud hindamispdeva jooksul oluliselt muutub, on véimalik, et indeksi suhtes kaivitub paevasisene
lahtestamine. Péaevasisene lahtestamine on loodud kahjumi piiramise piirméarana, et (teatud maaral) piirata indeksi vaartuse langust aarmuslike turuliikumiste
perioodidel, pakkudes uut baastaset mistahes alusvara(de) vaartuse likumise madramiseks. Paevasisese lahtestamise moju seisneb selles, et indeks pakub
llejadanud paeva jooksul asjakohast voimendatud pikka voi lUhikest positsiooni sellise alusvara(de) vaartuse liikumise suhtes, moéddetuna alates paevasisese
lahtestamise toimumise ajast (voi selle aja paiku). Kui toimuks pdevasisene lahtestamine, siis eespool kirjeldatud pohjustel ei paku indeks (ja vastavad ETP-d,
mis sellele indeksile viitavad) véimendatud riskipositsiooni alusvara(de) vaartuse liikumise suhtes sama paeva jooksul. Kui alusvara(de) vaartus paeva jooksul
markimisvaarselt langeks (voi tduseks), mille tulemuseks oleks vastava indeksi paevasisene lahtestamine, kuid seejérel paeva Ulejaanud osas alusvara(d) oma
kahjumid tasa teeniksid (v6i kasumid kaotaksid), kannaksid asjaomane indeks ja seega ka vastavad ETP-d sellise pdeva jooksul ikkagi markimisvaarset
kahjumit, kuna paevasisene lahtestamine annab madalama (kérgema) baastaseme alusvara(de) vaartuse liikumise maaramiseks kogu Ulejaanud paeva jooksul.
Seetéttu voivad investori kaotused paevasisese lahtestamise korral siiski markimisvaarsed olla. Paevasisese lahtestamise kaivituspaastikute tase on eri
indeksites erinev. Paevasisene lahtestamine ei pruugi toimuda alusvara(de) vaartuse Oiste muutuste puhul (st borsi sulgemisest Ghel pdeval kuni borsi
avamiseni jargmisel pdeval). Seega voib ETP vaartus jarsult langeda indeksi alusvara(de) vaartuse suure dise kdikumise korral. Sellisel juhul vdib vastavat ETP-
d omav investor kaotada kogu oma investeeringu voi osa sellest.

Riskihinnang: keskmine

Pohiteave vaartpaberite avaliku pakkumise ja/voi reguleeritud turul kauplemisele lubamise kohta

Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel saan ma sellesse vaartpaberisse investeerida?

Neid vaartpabereid pakutakse avalikkusele mitmes ELi riigis (praegu Austria, Belgia, Bulgaaria, Horvaatia, TSehhi Vabariik, Klipros, Taani, Eesti, Taani, Soome,
Prantsusmaa, Saksamaa, Kreeka, Ungari, lirimaa, Itaalia, Liechtenstein, Leedu, Luksemburg, Malta, Madalmaad, Norra, Poola, Portugal, Rumeenia, Slovakkia,
Hispaania ja Rootsi). Nende vaartpaberite pakkumine kestab kuni pohiprospekti kehtivusaja 16puni (9. oktoober 2026) (pakkumisperiood) ja taiendavad
investorid vdivad mistahes seeriasse igal ajal siseneda. Seeria tdiendavaid tranSeesid voib igal ajal emiteerida vastavalt edasistele 16pptingimustele. Need
taiendavad emissioonid ei ole siiski lahjendavad ja tagatakse samavaarse hulga digitaalsete varadega, nii nagu prospektis tdpsemalt kirjeldatud.



Kes on pakkuja ja/voi kauplemisele lubamise taotleja?

Emitent on andnud volitatud osalejatele ndusoleku kasutada pohiprospekti seoses nende vaartpaberite mistahes mittevabastatud pakkumisega eespool
loetletud riikides pakkumisperioodi jooksul iga jargmise finantsvahendaja (igaliks neist volitatud pakkuja) poolt:

Emitent: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zirich, Sveits (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Sveitsi registrikood: CHE-347.562.100), Sveitsis asuv
aktsiaselts, diguslik alluvus: Sveits.

Volitatud pakkujad :

@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Madalmaad Ettevétja 6iguslik vorm on 54M6 ja selle suhtes kehtib Madalmaade 6igus.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UHENDKUNINGRIIK. Ettevdtja diguslik vorm on HOPO ja selle suhtes
kehtib Uhendkuningriigi digus.

@ ja mistahes volitatud osaleja, kes on selgesodnaliselt volitatud pakkujana nimetatud emitendi veebisaidil: https://21shares.com/ir/aps

Investor, kes kavatseb omandada v6i omandab volitatud pakkujalt vaartpabereid, teeb seda ning volitatud pakkuja teeb vaartpaberite pakkumisi ja muiki
sellisele investorile vastavalt kdigile volitatud pakkuja ja sellise investori vahel kehtivatele tingimustele ja muudele kokkulepetele, sealhulgas hinna, jaotuste ja
arvelduskordade osas.

Nende vaartpaberitega kaasneb investoritele 2.5% suurune aastanepdhine baastasu ja volitatud osalejatele markimis-/tagasimakse. Toote investorid vdivad
nendesse toodetesse investeerimisel maksta tadiendavaid maakleritasusid, vahendustasusid, kauplemistasusid, kursivahesid véi muid tasusid.

Miks see prospekt koostatakse?

See pohiprospekt koostatakse eesmargiga pakkuda neid vaartpabereid avalikkusele mitmes ELi likmesriigis (praegu Austria, Belgia, Bulgaaria, Horvaatia,
TSehhi Vabariik, Kiipros, Taani, Eesti, Soome, Prantsusmaa, Saksamaa, Kreeka, Ungari, lirimaa, ltaalia, Liechtenstein, Leedu, Luksemburg, Malta, Madalmaad,
Norra, Poola, Portugal, Rumeenia, Slovakkia, Hispaania ja Rootsi). Nende vaartpaberite emiteerimisest saadava tulu kogu vaartust kasutatakse vastava summa
selle seeriaga seotud alusvara omandamiseks.

Tulu kasutamine
n/a

Markus selle kohta, kas pakkumisele kehtib kokkulepe
Vaartpaberite pakkumine ei ole seotud kindla kokkuleppega.

Kauplemisele votmise pakkumisega seotud kodige olulisemate huvide konfliktide kirjeldus
Olulisi huvide konflikte ei esine.



Résumé d'une Emission Spécifique

Introduction et Avertissements
21shares Avalanche Staking ETP (Ticker: AVAX) vise a suivre les résultats d'investissement de Avalanche (AVAX).

Ticker ISIN
AVAX CH1135202088

Collatéral
AVAX

Unités
7,220,000
(2025-12-16)

Valor Devise
113520208 usD

Nom du produit

21shares Avalanche
Staking ETP

L'entité qui émet ou qui propose ces titres est 21Shares AG (LEI : 254900UWHMJRRODS3764, titulaire du numéro de société suisse : CHE-347.562.100),
une société par actions basée en Suisse. Le prospectus générique a été approuvé par I'Autorité suédoise de surveillance financiére (SFSA) le 10 octobre
2025. L'approbation du prospectus générique par la SFSA ne doit pas étre interprétée comme une approbation concernant ces titres.

21Shares AG
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland

etp@21shares.com
+4144 260 86 60

SFSA
finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Avertissements :
(a) Ce résumé spécifique a une question doit étre lu comme une introduction au prospectus générique et aux conditions définitives relatives a ces titres;

(b) Toute décision d'investir dans les titres doit étre fondée sur un examen du prospectus générique dans son ensemble par l'investisseur, conjointement
avec les conditions définitives inhérentes a ces titres;

(c) Il est possible que I'investisseur puisse perdre tout ou partie du capital investi;

(d) Toute réclamation portée envers les informations contenues dans un prospectus sera portée devant un tribunal. Il est donc possible que l'investisseur
requérant doivent, en vertu du droit national applicable, prendre en charge des frais de traduction du prospectus avant I'ouverture d'une quelconque
procédure judiciaire;

(e) La responsabilité civile ne s'applique qu'aux personnes qui ont préparé ce résumé spécifique, y compris toute traduction de celui-ci, mais uniquement
lorsque le résumé s'avére étre trompeur, inexact ou incohérent, lorsqu'il est lu conjointement avec les autres parties du prospectus générique et avec les
conditions définitives pertinentes, ou s'il ne prévoit pas, lorsque lu conjointement avec les autres parties du prospectus générique et les conditions
définitives pertinentes, des informations clés visant a aider les investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir dans ces titres;

(f)  Vous étes sur le point d'acheter un produit qui n'est pas simple et qui peut s'avérer difficile a comprendre.
Informations clés sur L'émetteur

Qui est I'émetteur des titres ?

Domicile, forme juridique, etc.

21Shares AG est I'émetteur de ces titres. 21Shares AG a été créée (lors d'une réunion de ses fondateurs) le 20 juillet 2018 et a été constituée et enregistrée
le 27 juillet 2018. 21Shares AG est inscrite au registre du commerce du canton de Zurich, en Suisse, sous le huméro CHE-347.562.100. Son LEI est
254900UWHMJRRODS3764. L'adresse du siége social de 21Shares AG est Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Suisse.

Activités principales

21Shares AG a été créée pour émettre des produits négociés en bourse et d'autres produits financiers liés a la performance de sous-jacents ou d'un panier
de sous-jacents offrant une exposition a I'évolution des prix d'une gamme de crypto-actifs, d'actifs de matiéres premiéres et/ou d'autres sous-jacents
éligibles. Ces Produits peuvent avoir une exposition longue ou courte a la performance quotidienne de l'indice référencé. L'Emetteur s'engage également
dans d'autres activités liées a la maintenance du Programme et a la création de nouveaux produits financiers liés aux cryptoactifs. Il n'a pas d'autres
activités commerciales génératrices de revenus.

Principaux actionnaires et contrle

21Shares AG est une filiale a 100 % de Jura Pentium AG, une société enregistrée en Suisse sous le numéro CHE-345.211.664. La société mére ultime est
FalconX Holdings Limited, une société enregistrée dans les iles Caimans sous le numéro 387395. Une personne détient actuellement environ 21 % des
actions de FalconX Holdings Limited, le reste étant détenu par plusieurs petits actionnaires.

Principaux dirigeants
Le Conseil d'administration se compose actuellement de trois membres (Président compris), qui sont tous administrateurs exécutifs : Russell Barlow,
Duncan Moir et Edel Bashir.

Auditeurs
L'Emetteur a chargé KPMG AG, Ziirich (CHE-106.084.881, « I'Auditeur ») de réaliser I'audit de ses états financiers pour I'exercice se terminant le 31
décembre 2024. L'Auditeur est membre d'EXPERTsuisse, I'Association suisse des experts en audit, fiscalité et fiduciaire.

Les rapports annuels de I'Emetteur pour I'exercice clos le 31 décembre 2023 ont été audités par Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Bale,
Suisse. L'auditeur est membre d’'EXPERTsuisse, I'Association suisse des experts en audit, fiscalité et fiduciaire.

Quelles sont les informations financiéres clés concernant I'émetteur ?

Compte de résultat (en USD) 31décembre 30juin 2024 31décembre 30 juin 2025
2023 (audité) (non audité) 2024 (audité) (non audité)

Total du résultat global pour I'exercice 38,788 42,191 2,629,538 49,500

Bilan (en USD) 31décembre 30 juin 2024 31décembre 30 juin 2025
2023 (audité) (non audité) 2024 (audité) (non audité)

Dette financiére nette (dette a long terme plus dette a court terme moins 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223




trésorerie

Ratio courant (actifs courants/passifs courants) n/a n/a n/a n/a

Ratio d'endettement (total passif/total capitaux propres) n/a n/a n/a n/a

Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) n/a n/a n/a n/a

Etat des flux de trésorerie (En USD) 31décembre 30 juin 2024 31décembre 30 juin 2025
2023 (audité) (non audité) 2024 (audité) (non audité)

Flux de trésorerie nets liés aux activités d'exploitation (1,559,177,590) | (964,952,032) (800,684) 16,934,243

Flux de trésorerie nets liés aux activités d'investissement - - 1,064,971 (16,600,030)

Flux de trésorerie nets liés aux activités de financement 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Quels sont les principaux risques propres a I'émetteur ?

Risque de marché

La volatilité du marché refléte le degré d'instabilité et I'instabilité attendue de la performance, par exemple, du marché des produits structurés au fil du temps.Le
niveau de volatilit¢é du marché n'est pas uniquement une mesure de la volatilité réelle du marché, mais est largement déterminé par les prix des instruments
dérivés qui offrent aux investisseurs une protection contre cette volatilité du marché.Les prix de ces instruments dérivés sont déterminés par des forces telles
que la volatilité réelle du marché, la volatilité attendue du marché, d'autres conditions économiques et financieres et les spéculations commerciales. La volatilité
du marché peut conduire I'émetteur a subir des pertes malgré les accords de couverture.

Cote de risque : Elevée

Risques liés a I'objectif limité de I'activité de I'émetteur

Les activités commerciales de I'Emetteur se rapportent aux titres liés aux actifs cryptographiques. L'Emetteur est un véhicule ad hoc créé aux fins d'émettre des
titres de créance au sens de la Iégislation et de la réglementation suisses en vigueur. Les protocoles pour les actifs cryptographiques sont accessibles au
public, ce qui signifie que d'autres innovations sont possibles, et que de ce fait ces crypto-monnaies ne marqueront peut-étre pas la fin de I'évolution des
monnaies numériques. Si les actifs cryptographiques ne se développent pas ou deviennent moins performants a I'avenir et si I'émetteur ne parvient pas a
s'adapter a ces nouvelles circonstances, il est possible que I'émetteur ne parvienne pas a maintenir ses activités, ce qui peut entrainer une diminution de la
valeur de I'ETP.

Cote de risque : Moyenne

Risque de crédit

Les investisseurs sont exposés au risque de crédit a la fois de I'émetteur et du Conservateur. La capacité d'un Investisseur a obtenir un paiement conformément
aux Conditions Générales dépend de la capacité de I'Emetteur a respecter ces obligations. Les Produits ne sont pas, directement ou indirectement, une
obligation d'une quelconque autre partie. Par conséquent, indépendamment de la garantie, la solvabilité de I'Emetteur peut affecter la valeur de marché de tout
Produit et, en cas de défaut, d'insolvabilité ou de faillite, les Investisseurs peuvent ne pas recevoir le montant qui leur est di en vertu des Conditions Générales.
Outre les risques de crédit directs, les Investisseurs sont indirectement exposés a tout risque de crédit auquel I'Emetteur est exposé. Par exemple, |'émetteur
peut subir des pertes et/ou ne pas obtenir la livraison en vertu de tout arrangement en place a I'égard de tout actif libellé en crypto-monnaie détenu en garantie.

Cote de risque : Moyenne
Informations clés sur les Titres

Quelles sont les principales caractéristiques des titres?

Le 21shares Avalanche Staking ETP (AVAX) est un titre de créance a durée indéterminée ne portant pas intérét. Chaque série du produit est liée a un indice ou
a un actif sous-jacent spécifique Avalanche (AVAX). AVAX a un total de 7,220,000 produits représentés. L'ISIN du produit est CH1135202088 avec USD
comme devise de reglement. Aucune série de ce produit n'a de date d'échéance prévue ni de nombre maximal de titres. Des unités supplémentaires de
produits peuvent étre émises a tout moment. Les titres sont assortis d'une option de vente annuelle et d'un mécanisme continu de création/rachat pour les
participants autorisés. Ces titres sont des titres de créance garantis de premier rang de I'émetteur. Les investisseurs sont des créanciers de premier rang
contre des groupes d'actifs cryptographiques alloués sur une base par série. Les billets sont considérés comme des valeurs mobilieres négociables en vertu
de MIFID Il et ne comportent aucune restriction de transférabilité.

Ou les titres seront-ils négociés ?

Les produits sont négociés sur : Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, NASDAQ OMX et un certain nombre d'autres
MTF. Des plates-formes MTF supplémentaires peuvent étre ajoutées de temps & autre a I'insu de I'Emetteur ou sans son consentement. Pour obtenir la liste la
plus récente des plates-formes de négociation disponibles, veuillez consulter le site www.21shares.com.

Pas de garant
Les Produits seront des obligations de I'Emetteur et ne seront pas garantis par, ni la responsabilité de, toute autre entité.

Quels sont les principaux risques propres aux titres ?

Risque de marché di a I'absence de protection du capital

Les ETP émis en vertu du présent Prospectus générique ne prévoient aucune protection du capital, de tout montant payable en vertu des ETP. Cela entraine un
risque pour les personnes effectuant un investissement dans les ETP, puisque tout ou partie du montant investi peut étre perdu en vertu du risque de marché
associé a I'exposition des ETP. Cela signifie que si le prix de I'Indice, du sous-jacent ou des composants sous-jacents concernés évolue d'une maniére
défavorable pour les Investisseurs, les conditions ne prévoient aucun niveau de capital protégé et les Investisseurs subiront I'intégralité de la perte
correspondant a I'évolution de I'indice, du sous-jacent ou des composants sous-jacents concernés. Dans le cas d'ETP a exposition longue (c'est-a-dire que les
ETP concernés ont été congus pour bénéficier d'une hausse du prix de l'indice, du sous-jacent ou du composant sous-jacent concerné), une stabilité ou une
baisse du prix concerné aurait une significative incidence négative sur la valeur de marché de ces ETP et les Investisseurs subiraient des pertes. Inversement,
dans le cas d'ETP a exposition courte (c'est-a-dire que les ETP concernés ont été congus pour bénéficier d'une baisse du prix de I'indice, du sous-jacent ou du
composant sous-jacent concerné) une stabilité ou une augmentation du prix concerné aurait un effet significativement défavorable sur la valeur de marché des
ETP et les Investisseurs subiraient des pertes. En fonction de la performance de I'indice, du sous-jacent ou des composants sous-jacents concernés, les
investisseurs peuvent subir une perte pouvant atteindre la totalité de leur investissement.

Cote de risque : Elevée

Facteurs de risque liés aux actifs digitaux: Risques réglementaires

Le statut juridique des crypto-actifs varie considérablement d'un pays a I'autre. Dans de nombreux pays, le statut juridique n'est pas encore défini ou est en
train de changer. Certains pays ont rendu illégale I'utilisation de crypto-actifs tels que le bitcoin. D'autres pays ont interdit les crypto-actifs ou les titres ou
dérivés qui s'y rapportent (y compris pour certaines catégories d'investisseurs, par exemple, les produits tels que ceux proposés par la Société ne peuvent pas
étre vendus aux inv